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RESOLUCION EXTERNA No. 2 DE 2007
(Mayo 6)

Por la cual se expiden regulaciones en materia cambiaria
LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA,

en ejercicio de sus facultades constitucionales y legales, en especial de las que le
confiere el articulo 16 literal h) de 1a Ley 31 de 1992,

RESUELVE:

Articulo 1.  El numeral 1 del articulo 33 de la resolucidon externa 8 de 2000
quedar4 asi:

“1. Dentro de los 180 dias calendario siguientes a la fecha de canalizacion de las
divisas.”

Articulo 2.  El articulo 83 de la resolucién externa 8 de 2000 quedara ast:

“Articulo 830. CONDICIONES DEL DEPOSITO. El depésito al endeudamiento
externo de que trata el articulo 26 de la presente resolucion serd constituido en el
Banco de la Republica en moneda legal, por un monto equivalente al cuarenta por
ciento (40 %) del valor del desembolso liquidado a la “Tasa Representativa del
Mercado” vigente a la fecha de su constitucién. El dep6sito no serd remunerado y el
término para su restitucion sera de 6 meses.

Por su parte, el deposito de que trata el numeral 2 del articulo 16 de la presente
resolucién sera constituido en el Banco de la Republica en moneda legal, por un
monto equivalente al once por ciento (11 %) del valor del desembolso liquidado a la
“Tasa Representativa del Mercado” vigente a la fecha de su constitucion. El deposito
no sera remunerado y el término para su restitucion serd de 12 meses.

Articulo 3°. Vigencia. La presente resolucién rige desde la fecha de su publicacion.

Dada en Bogot4, D.C., alo 6) diag del mes de mayo de dos mil siete (2007).

v

COBAR GE

O HERNANDEZJCORREA
Presidente Tetario
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RESOLUCION EXTERNA No. 3 DE 2007
(Mayo 6)
Por la cual se expiden regulaciones en materia de encaje
LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA,

en ejercicio de sus atribuciones constitucionales y legales, en especial de las que le confiere
el articulo 16 literal a) de la Ley 31 de 1992,

RESUELVE:

Articulo 1o. ENCAJE MARGINAL. Los establecimientos de crédito deberdn mantener
un encaje marginal sobre el monto de cada tipo de sus exigibilidades en moneda legal que
exceda el nivel registrado el 7 de mayo de 2007, de acuerdo con los porcentajes que se
sefialan en la presente resolucion.

Articulo 20. PORCENTAJES DE ENCAJE MARGINAL. Los porcentajes que
deberén utilizar, para calcular el monto del encaje marginal son los siguientes:

a) Para las exigibilidades previstas en el literal a) del articulo 2 de la Resolucién
Externa 19 de 2000, el 27%.

b) Para las exigibilidades previstas en el literal b) del articulo 2 de la Resolucion
Externa 19 de 2000, el 12.5%.

¢) Para las exigibilidades previstas en el literal c) del articulo 2 de la Resolucion
Externa 19 de 2000, el 5%.

Paragrafo 1o.Las exigibilidades sujetas a encaje registradas en la cuenta Sucursales y
Agencias, encajaran marginalmente a la tasa que corresponda, segun la naturaleza de la
exigibilidad.

Articulo 30. REGIMEN APLICABLE. Para efectos de lo previsto en la presente
resolucion serd aplicable lo establecido en la Resolucién Externa 19 de 2000 y en las
disposiciones que la modifiquen o reformen, sobre especies computables, sistema de
calculo del encaje y sanciones.

El monto resultante por encaje marginal no serd remunerado por el Banco de 1a Republica.

Articulo 40. REGIMEN DE TRANSICION. Para efectos de la posicién inicial de
encaje marginal, el encaje requerido y las disponibilidades para cubrirlo se mediran de la
siguiente forma:
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a) Encaje requerido. Se obtendrd el promedio aritmético de los encajes requeridos de
los dias calendario entre el dia 8 de mayo y 15 de mayo, ambos dias incluidos.

b) Disponibilidades para cubrir el encaje. Se obtendra el promedio aritmético de las
disponibilidades diarias de los dias calendario entre el dia 29 de mayo y 5 de junio,
ambos dias incluidos.

La posicion de encaje del siguiente periodo, se efectuara de acuerdo con lo estipulado en la
Resolucion Externa 19 de 2000.

Articulo 50. VIGENCIA. La presente resolucion rige desde la fecha de su publicacion.

Dada en Bogota D.C., alos seis (6) dias del mes de mayo de dos mil siete (2007).

OSCAR IVA LUAGA ESSOBAR
Presidente




RESOLUCION EXTERNA No. 4 DE 2007
(Mayo 6)

Por la cual se expiden normas relacionadas con la posicion propia, posicion propia de
contado y posicion bruta de apalancamiento de los intermediarios del mercado cambiario y
se expiden regulaciones en materia cambiaria.

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA,

en ejercicio de sus atribuciones constitucionales y legales, en especial de las que le confiere
el literal h) del articulo 16 de la Ley 31 de 1992,

RESUELVE:

Articulo 1°. POSICION PROPIA. Para los efectos previstos en el régimen cambiario,
definase como posicidn propia en moneda extranjera de los intermediarios del mercado
cambiario la diferencia entre todos los derechos y obligaciones denominados en moneda
extranjera registrados, dentro y fuera del balance, realizados o contingentes, incluyendo
aquellos que sean liquidables en moneda legal colombiana.

El Banco de la Republica sefialara las cuentas del PUC que se utilizaran para el célculo de
la posicién propia de los intermediarios del mercado cambiario.

Articulo 2°. POSICION PROPIA DE CONTADO. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo anterior, los intermediarios del mercado cambiario deberan mantener una posicion
propia de contado en moneda extranjera. Se entiende como posicién propia de contado la
diferencia entre todos los activos y pasivos denominados en moneda extranjera.

El Banco de la Republica sefialard las cuentas del PUC que se utilizardn para el calculo de
la posicién propia de contado de los intermediarios del mercado cambiario.

Articulo 3°. POSICION BRUTA DE APALANCAMIENTO. Para los efectos previstos
en el régimen cambiario, definase la posicion bruta de apalancamiento como la sumatoria
de: i) los derechos y obligaciones en contratos a término y de futuro denominados en
moneda extranjera; ii) operaciones de contado denominadas en moneda extranjera con
cumplimiento entre un dia bancario (t+1) y dos dias bancarios (t+2), y iii) la exposicién
cambiaria asociada a las contingencias deudoras y las contingencias acreedoras adquiridas
en la negociacion de opciones y derivados sobre el tipo de cambio.




El Banco de la Republica sefialara las cuentas del PUC que se utilizaran para el célculo de
la posicion bruta de apalancamiento de los intermediarios del mercado cambiario.

Articulo 4°. MONTOS. El promedio aritmético de tres (3) dias hébiles de posicidn
propia en moneda extranjera de los intermediarios del mercado cambiario no podra exceder
el equivalente en moneda extranjera al veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico del
intermediario. El promedio aritmético de tres (3) dias héabiles de posicion propia en moneda
extranjera podra ser negativo, sin que exceda el equivalente en moneda extranjera al cinco
por ciento (5%) de su patrimonio técnico.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de posicion propia de contado no podra
superar el cincuenta por ciento (50 %) del patrimonio técnico de la entidad. El promedio
aritmético de tres (3) dias habiles de posicion propia de contado en moneda extranjera no
podrd ser negativo.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de la posicién bruta de apalancamiento, no
podra exceder el quinientos por ciento 500 (%) del monto de su patrimonio técnico.

Articulo 5°. PATRIMONIO TECNICO. Para los efectos de la presente resolucidn, los
intermediarios deberan tener en cuenta durante todos los dias de cada mes el patrimonio
técnico reportado con sus estados financieros a la Superintendencia Financiera de Colombia
correspondiente al segundo mes calendario anterior.

Tratandose de estados financieros de corte de ejercicio o cuando no se haya hecho el reporte
oportunamente a la Superintendencia Financiera de Colombia, se tendrd en cuenta el
patrimonio técnico mas reciente que se haya reportado a dicho organismo.

Cuando un intermediario del mercado cambiario realice una colocacién de acciones o
cuotas representativas de su capital, el monto de las acciones emitidas y efectivamente
pagadas se podra adicionar dentro del patrimonio técnico a que se refiere el presente
articulo a partir del mismo mes en que se haya informado a la Superintendencia Financiera
de Colombia acerca del monto del nuevo capital pagado.

Con el propdsito de establecer los limites de que trata la presente resolucién, el patrimonio
técnico base deberd convertirse a moneda extranjera. Para la conversion, las entidades
utilizaran la tasa de cambio informada por la Superintendencia Financiera de Colombia para
reexpresar las cifras de sus estados financieros del mes anterior a aquel en el cual se debe
calcular la posicion propia y posicidn bruta de apalancamiento.

Parigrafo. En el evento que el periodo de tres (3) dias a que se refiere el articulo
anterior, incorpore dias de dos meses calendario diferentes, la fecha de referencia para



determinar el segundo mes calendario anterior sera el ultimo dia hébil del periodo en
cuestion.

Articulo 6°. CALCULO. El célculo de la posicién propia, posicién propia de contado y
posicién bruta de apalancamiento se debe realizar diariamente y su valor al cierre del dia se
debe informar con igual frecuencia por los intermediarios del mercado cambiario a la
Subgerencia Monetaria y de Reservas del Banco de la Republica, de acuerdo con el
mecanismo de encuesta telefénica actualmente dispuesto, o cualquier otro que
posteriormente se adopte.

Asi mismo, los intermediarios del mercado cambiario deberdn reportar a la entidad de
vigilancia y control semanalmente, a mas tardar el tercer dia habil siguiente a la semana que
se reporta, el nivel diario de la posicion propia, posicion propia de contado y posicion bruta
de apalancamiento, asi como el célculo de los promedios para él o los periodos de 3 dias
hébiles que hayan culminado en la semana en cuestion.

Paragrafo. A efectos del calculo de la posicién propia, posicién propia de contado y
posicion bruta de apalancamiento de las Sociedades Comisionistas de Bolsa, no se tomara
en cuenta las operaciones realizadas por medio del contrato de comision.

Articulo 7°. AJUSTE. Cuando el exceso de posicion propia o posicion bruta de
apalancamiento resulte de la colocacion o venta de acciones representativas del capital del
propio intermediario o de la venta de acciones o cuotas representativas del capital de otras
sociedades de propiedad del intermediario, éste debera ajustarse al limite maximo de
posicidn propia y posicion bruta de apalancamiento en un plazo de noventa dias (90)
calendario contados a partir de la fecha en que se produzca el exceso, informando de tal
situacion a la Superintendencia Financiera de Colombia y al Banco de la Republica por lo
menos con cinco dias (5) de anticipacién. En todo caso, en los primeros cuarenta y cinco
dias del plazo debera haberse hecho por lo menos la mitad del ajuste requerido para hallarse
por debajo del limite maximo.

Cuando se presenten defectos o excesos de posicidbn propia y posicion bruta de
apalancamiento como consecuencia de la fusion efectuada entre intermediarios del mercado
cambiario, el intermediario absorbente o nuevo debera ajustarse a los limites minimos o
maximos establecidos en un plazo de noventa dias (90) calendario contados a partir del
momento del perfeccionamiento de la fusién. Dicha situaciéon debera ser informada
previamente a la Superintendencia Financiera de Colombia y al Banco de la Republica. En
todo caso, en los primeros cuarenta y cinco dias del plazo deberd haberse hecho por lo
menos la mitad del ajuste requerido.

Paragrafo. Los intermediarios del mercado cambiario deberan informar previamente al
Banco de la Republica y suministrar periddicamente la informacién que éste determine
acerca del cumplimiento del plan de ajuste a la posicion propia.



Articulo 8°. MEDIDAS DE RECUPERACION PATRIMONIAL Los intermediarios
del mercado cambiario que presenten defectos o excesos en su posicion propia en moneda
extranjera y posicion bruta de apalancamiento como consecuencia de la disminucién de su
patrimonio técnico ocasionada por el castigo y provision de sus activos, podran ajustarse a
los limites maximos y minimos de posicién propia y posicién bruta de apalancamiento, de
acuerdo con las siguientes condiciones:

1. Los intermediarios del mercado cambiario que se encuentren adelantando medidas
de recuperacion patrimonial con FOGAFIN que impliquen la ejecucién de programas de
ajuste a la relacion de solvencia acordados con la Superintendencia Financiera de
Colombia, podran ajustarse a los limites maximos y minimos de posicién propia'y posicién
bruta de apalancamiento durante el plazo de dichos programas.

2. Los intermediarios del mercado cambiario que no se encuentren adelantando
medidas de recuperacion patrimonial con FOGAFIN, pero cuyo patrimonio técnico
disminuya como consecuencia de procesos de castigo y provision de sus activos seguidos
de una capitalizacion, bien sea adelantados voluntariamente o dentro de programas de ajuste
a la relacion de solvencia acordados con la Superintendencia Financiera de Colombia,
podran ajustarse a los limites maximos y/o minimos de posicion propia y posicion bruta de
apalancamiento durante un plazo no superior a un (1) afio y bajo las condiciones que
convenga con dicha Superintendencia.

Paridgrafo. Los intermediarios del mercado cambiario deberdn informar previamente al
Banco de la Republica y suministrar periddicamente la informacion que éste determine
acerca del cumplimiento del plan de ajuste a la posicioén propia.

Articulo 9°¢ REGLAMENTACION, CONTROL Y SANCIONES. De conformidad
con lo previsto en el articulo 326, numeral 3. literal a) del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, la Superintendencia Financiera de Colombia tiene la funcién de impartir
instrucciones a los intermediarios del mercado cambiario sobre la manera como debe
cumplirse lo dispuesto en la presente resolucién, fijar los criterios técnicos y juridicos que
faciliten su cumplimiento y sefialar el procedimiento para su cabal aplicacion.

Los intermediarios del mercado cambiario que no cumplan con los limites a la posicién
propia, posicion propia de contado y posicion bruta de operaciones de derivados previstos
en esta resolucidn seran sancionados por el exceso o por el defecto con multa a favor del
Tesoro Nacional equivalente a la establecida para el desencaje de los establecimientos
bancarios.

Articulo 10°. APLICACION. Las normas previstas en la presente resolucion sobre
posicién propia, posicién propia de contado y posicion bruta de apalancamiento de
derivados no se aplican a las casas de cambio.



Articulo 11°. VIGENCIA Y DEROGATORIA. Esta resolucion rige a partir de la fecha
de su publicacion.

Los intermediarios que a la fecha de vigencia de la resolucion superen el limite establecido
de posicién bruta de apalancamiento no podran incrementar dicha posicion y, en todo caso,
deberan ajustarse al mismo a mas tardar el cuatro (4) de julio de 2007.

Esta resolucion regula integramente la materia, deroga la resolucion externa 5 de 2005 y las
disposiciones que la han modificado y adicionado, y las demds que le sean contrarias.

Dada en Bogota D. C., a los seis (6) dias del mes de Mayo de dos mil siete (2007).

HERNANDEZ (JORREA

Setrétario

OSCAR IVANZULUAGA ESCOBAR GE
Presidente



N

MANUAL DE CAMBIOS INTERNACIONALES Hoja 10 - 00

- CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DCIN - 83
: Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, Fecha: mayo 6 de 2007
intermediarios del mercado cambiario, personas naturales y Jundlcas
que efectiien operaciones de cambio.

ASUNTO: 10  PROCEDIMIENTO APLICABLE A LAS OPERACIONES DE
CAMBIO

Con la presente circular se sustituyen las hojas Nos. 10-13/14, 10-29/30 y 10-55/56 de diciembre
16 de 2004; 10-71/72 de enero 27 de 2006 y 10-69/70 de junio 2 de 2006, correspondientes a la
Circular Reglamentaria Externa DCIN 83. Asi mismo, se adicionan las hojas Nos. 10-30A/B y 10-
56A/B.

Esta circular modifica los puntos 1.8., 5.1.3., 7.2.11., 8.4.1. y 8.4.2. de la Circular Reglamentaria
Externa DCIN 83 y sus modificaciones.

PRINCIPALES MODIFICACIONES:

Se incrementa el porcentaje de los depdsitos de que tratan los articulos 16, numeral 2, y 26 de la
R.E. 8/00 J.D. Aplica a las operaciones de endeudamiento externo, incluidas la prefinanciacion de
exportaciones, los pagos anticipados de exportaciones, la financiacién de anticipos de importacién
de bienes y las inversiones no perfeccionadas.

Prefinanciacion de exportaciones:

Para los desembolsos de créditos externos otorgados bajo la modalidad de prefinanciacién de
exportaciones que se realicen a partir de la vigencia de la Resolucién Externa No. 2 del 6 de mayo
de 2007 J.D., se deberd constituir previamente el depdsito de que trata el articulo 16, numeral 2 de
la R.E. 8/00 J.D., en las condiciones establecidas en el articulo 83 de la misma disposicién,
independientemente si el crédito externo ha sido -0 no informado previamente al Banco de la
Republica.

Endeudamiento externo:

Para los desembolsos de créditos externos que se realicen a partir de la vigencia de la Resolucion
Externa No. 2 del 6 de mayo de 2007 J.D., se debera constituir previamente el depdsito de que trata
el articulo 26 de 1a R.E. 8/00 J.D., en las condiciones establecidas en el articulo 83 de la misma
disposicidén, independientemente si el crédito externo ha sido o no informado previamente al
Banco d¢ la Republica.

Jo7



MANUAL DE CAMBIOS INTERNACIONALES Hoja 10 - 00A

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DCIN - 83

Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Repiiblica, Fecha: mayo 6 de 2007
mtermediarios del mercado cambiario, personas naturales y juridicas
que efectiien operaciones de cambio.
ASUNTO: 10 - PROCEDIMIENTO APLICABLE A LAS OPERACIONES DE
CAMBIO

Inversiones no perfeccionadas:

Para los giros al exterior de divisas por concepto de inversiones no perfeccmnadas efectuados a
partir de la vigencia de la Resolucién Externa No. 2 del 6 de mayo de 2007, debera constituirse el
depdsito de que trata el articulo 26 de 1a R.E. 8/00 J.D., si éstos se realizan con posterioridad a los
ciento ochenta (180) dias calendario siguientes al remtegro de las divisas.

Las consultas sobre estas modificaciones seran atendidas- por la Secciéon de Apoyo Bésico
Cambiario en el Call Center 3430799.

=
JOSE, DARIO URIBE ESCOBAR
Gerente General
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83

Fecha: mayo 6 de 2007

ASUNTO: 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE
CAMBIO '

fines fraudulentos o sin corresponder a la realidad de la operacidn declarada, caso en el cual proceden
las sanciones pertinentes.

Las respuestas a las aclaraciones para fines estadisticos y los errores de digitacion de los puntos 1.7.1 y
1.7.2 anteriores, se obtendran de acuerdo con lo dispuesto en el punto 5 del Anexo No. 5 de esta
circular. :

1.8. DEPOSITO

Para las operaciones de endeudamiento externo, incluidos los pagos anticipados de exportaciones, la
financiacion de anticipo de importaciones, las inversiones no perfeccionadas y la prefinanciacion de
exportaciones, debera constituirse un depdsito con las condiciones establecidas en el articulo 83 de la
R.E. 8/00 J.D.

2. OPERACIONES CON EL BANCO DE LA REPUBLICA

Todas las operaciones a que se refiere este punto serdn tramitadas ante el Departamento de Cambios
Internacionales del Banco de la Republica en Bogotd D.C., salvo que se indique otra 4area
especificamente. En ningiin caso la realizacion de estas operaciones requerira el diligenciamiento de la
declaracién de cambio.

2.1. GIROS AL EXTERIOR

Los giros al exterior que tramiten ante el Banco de la Republica los intermediarios del mercado
cambiario se efectuardn con cargo a sus cuentas en moneda extranjera en el Banco de la Republica,
conforme a la reglamentacion contenida en el Asunto 1 del Manual de Cambios Internacionales que
éste expida.

2.2. COMPRA Y VENTA DE DIVISAS CON FINES DE INTERVENCION

De acuerdo con la R.E. 8/2000 J.D. y sus modificaciones, el Banco de la Repiiblica podra intervenir en
el mercado cambiario con el fin de evitar las fluctuaciones indeseadas tanto en la tasa de cambio como
en el monto de las reservas internacionales de acuerdo con las directrices que establezca su Junta
Directiva, mediante la compra o venta de divisas, directa o indirectamente, de contado y a futuro, a los
bancos comerciales, bancos hipotecarios, corporaciones financieras, compaflias de financiamiento
comercial, cooperativas financieras, la Financiera Energética Nacional FEN y-el Banco de Comercio
Exterior de Colombia S.A. BANCOLDEX, asi como a la Nacién - Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico.

El procedimiento para intervenir en el mercado cambiario se encuentra sefialado en el Asunto 5 del
Manual ¢del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados.
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Fecha: mayo 6 de 2007

ASUNTO: 10:  PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE
CAMBIO

23. OPERACIONES DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS A TRAVES DE LOS

CONVENIOS INTERNACIONALES

Las operaciones que se realicen con cargo a los-convenios de pago y crédito reciproco vigentes, deben
necesariamente tramitarse por intermedio del Banco de la Republica, de conformidad con las
instrucciones impartidas en el Asunto 13 del Manual de Cambios Internacionales.

24. REGISTROS E INFORMES

En el caso de trdmites ante el Banco de la Republica el sello de radicacion o la aceptacién de la
transmision via electronica de los formularios y comunicaciones dara constancia del registro o de su
solicitud, de la prérroga, de las actualizaciones y del reporte de informacion, cuando a ello haya
lugar, de acuerdo con la presente circular.

La transmision de la informacioén, via electronica, al Departamento de Cambios Internacionales del
Banco de la Repiiblica podra ser mediante formas electrénicas o archivos.

1. » Formas Electronicas:

Cuando los usuarios y los intermediarios del mercado cambiario utilicen las formas electrdnicas
dispuestas por el Banco de la Reptiblica para la transmision de informacién, obtendran de manera
automética un nimero de radicacion de trece (13) digitos que aparecerd en la casilla inferior de los
formularios denominada “Para uso exclusivo del Banco de la Reptiblica”, el cual estd conformado de
la siguiente manera: Dos (2) caracteres que identifican-el formulario que se transmite; dos (2) del
afio; dos (2) del mes; dos (2)-del dia en que se hace la transmision y cinco (5) del consecutivo que
maneja el Departamento de Cambios Internacionales del Banco de la Republica.

Los usuarios que no sean 1ntenned1arlos del mercado cambiario deberan imprimir, conservar y
firmar la respuesta.

2. Archivos

Cuando los intermediarios del mercado cambiario transmitan la informacién a través de archivos,
obtendran la conformidad y/o rechazo de la informacién de acuerdo con lo dispuesto en el punto
4.1.2 del Anexo No. 5 de esta circular.

Cuando los titulares de cuentas corrientes de compensacion transmitan la informacién a través de
archivos, obtendran la conformidad y/o rechazo de la informacién de acuerdo con lo dispuesto en el
punto 4.2' del Anexo No. 5 de esta circular.

Y
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ASUNTO: 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE
CAMBIO

El endeudamiento externo estd clasificado en créditos pasivos y créditos activos. Los primeros
corresponden a créditos obtenidos por residentes en Colombia y los segundos a créditos otorgados por
tales residentes en el pais a no residentes en él.

. Todos los ingresos y egresos de divisas por concepto de créditos en moneda extranjera obtenidos u

otorgados por residentes en el pais deberan canalizarse obligatoriamente a través del mercado
cambiario. Se exceptuan de esta obligacion las operaciones descritas en el punto 5.1.11 de esta circular.

5.1. CREDITOS PASIVOS
5.1.1. Autorizacion

Los residentes en el pais y los intermediarios del mercado cambiario solo pueden obtener créditos en
moneda extranjera de entidades financieras del exterior, de los intermediarios del mercado
cambiario, directamente o con cargo a recursos de las entidades publicas de redescuento, asi como
mediante la colocaciéon de titulos en los mercados internacionales de capitales. Dichos créditos
podrén utilizarse para financiar cualquier actividad o propdsito v su plazo sera el que libremente se
acuerde con el acreedor. Para el efecto el articulo 81 de la R.E. 8/2000 J.D. se consideran como
entidades publicas de redescuento aquellas entidades con capital plblico que tengan autorizacion
legal para descontar o redescontar créditos y que no sean intermediarios del mercado cambiario.

Las entidades reaseguradoras del exterior, los fondos financieros multilaterales de fomento y los
fondos de capital de riesgo del exterior se consideran entidades financieras del exterior en los
términos previstos en el punto 5 de la presente circular.

5.1.2. Diligenciamiento de la declaracién de cambio

Para reportar los ingresos provenientes de desembolsos de financiacion en moneda extranjera se
utilizard el Formulario No. 6 — “Informacion de endeudamiento externo otorgado a residentes” si se
realizan en forma simulténea con el informe del crédito. En caso contrario se utilizara la declaracion de
cambio por endeudamiento externo (Formulario No. 3). Cada vez que se realice un desembolso se
diligenciara un nuevo formulario. '

El egreso de divisas para atender el servicio de la deuda por concepto de financiaciones en moneda
extranjera, deberd soportarse diligenciando la declaracion de cambio por endeudamiento externo
(Formulario No. 3).

5.1.3. Obligacién de reporte de la informacién de las operaciones de endeudamiento externo

1. Presentacion del informe y constitucion del depdsito
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El endeudamiento externo y los créditos regulados en el articulo 450 de Ja R.E. 8/2000 J.D., deberan
informarse al Banco de la Republica a través de los intermediarios del mercado cambiario.

-También deberan informarse al Banco de la Republica, los créditos estipulados en moneda extranjera
otorgados por la Banca Multilateral a entidades estatales y desembolsados a través del Banco de la
Republica.

-Dicha informacién debera presentarse diligenciando el Formulario No. 6 - "Informacién de
-endeudamiento externo otorgado a residentes”, en original y una copia. El intermediario exigira la
presentacion de los documentos previstos para cada tipo de operacion y verificara contra el
formulario la correcta presentacion del contenido, incluyendo los datos y monto del depésito de que
trata el articulo 26 de la R.E. 8/2000 J.D., cuando haya lugar a su constitucién.

En los casos en que se requiera el depdsito, el Formulario No. 6 "Informacién de endeudamiento
externo otorgado a residentes" deberd presentarse ante el mismo intermediario a través del cual se
constituy6 el depbsito.

Cuando se incremente el monto contratado del crédito externo informado, se debera reportar la
modificacién con el Formulario No. 6 “Informacién de endeudamiento externo otorgado a
residentes” conforme al procedimiento establecido en el punto 5.1.8 de esta circular, diligenciando
las casillas de constitucién del depdsito de que trata el articulo 26 de la R.E. 8/00 J.D. sobre el valor
del incremento, si hay desembolso.

Los titulares de las cuentas corrientes de compensacién que canalicen el desembolso de los créditos
obtenidos en moneda extranjera a través de las mismas, también deberan acreditar la constitucién del
depdsito utilizando el Formulario No. 6 "Informaciéon de endeudamiento externo otorgado a
residentes”.

Entidades piblicas de redescuento

Los créditos que obtengan las entidades publicas de redescuento de las entidades financieras del
exterior estaran exentos de la presentacion del informe de endeudamiento externo y de la
constitucion del depdsito tnicamente si se destinan a otorgar o redescontar préstamos a residentes en
el pais.

Con cargo a dicha financiacion, las entidades publicas de redescuento podrian otorgar créditos a
residentes en el pais en moneda extranjera. También podran otorgarlos en moneda legal colombiana.

S

>\//



¥

Hoja 10 - 30A
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83

Fecha: mayo 6 de 2007

-~ ASUNTO: 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE

CAMBIO '

Si el desembolso de dichos créditos se hace en moneda extranjera, los residentes que obtengan los
créditos deberdn informarlos con el Formulario No. 6 "Informacién de endeudamiento externo
otorgado a residentes” en los términos de esta circular, acreditando la constitucién del depésito
cuando haya lugar. El depésito podra constituirlo la entidad pablica de redescuento o el beneficiario
final del crédito.

Si el desembolso de dichos créditos se hace en moneda legal colombiana, las entidades ptblicas de
redescuento que los otorguen deberdn informarlos, a través de los intermediarios del mercado
cambiario, con el Formulario No. 6 "Informacién de endeudamiento externo otorgado a residentes".
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- terminacion de los actos o contratos sin participacion en el capital
- terminacion del contrato de fiducia para la constitucién del patrimonio auténomo

La comunicacién escrita para la cancelacion del registro que debe enviarse al Departamento de
Cambios Internacionales del Banco de la Reptiblica debera contener el NIT de la empresa receptora y
por cada cancelacion informar el NIT o cédigo del inversionista, motivo de la cancelacion, la fecha de
la cancelacion, el nimero de acciones o cuotas sociales y el valor en pesos. La cancelacién se
efectuard una vez se cumplan los requisitos sefialados.

A la comunicacidn escrita se deberan anexar los siguientes documentos, cuando se trate de:

- Venta a residentes en el pais, fusiéon internacional, disminuciéon de capital o readquisicion de
acciones o cuotas, certificado del revisor fiscal o contador publico de la empresa receptora, en el
que conste la cancelacion de las acciones o cuotas del inversionista extranjero registrado o la
disminucion de capital, el origen de la operacidn, la fecha de la misma y la nueva composicioén de
capital.

- Terminacién de los actos o contratos sin participacién en el capital o, del contrato de fiducia,
certificado del representante legal de la empresa receptora en el que conste la terminacién de los
actos o contratos o del contrato fiducia.

- Liquidacién de la empresa receptora, constancia de inscripcion de la cuenta final de liquidacion.

- Venta de inmuebles a nacionales, certificado de libertad y tradicion en el que conste tal hecho.

Cuando se trate de disminucién de la inversién suplementaria al capital asignado de sucursales de
sociedades extranjeras del régimen ordinario o especial, no debe enviarse solicitud de cancelacion ya
que la misma se reflejara en las cuentas patrimoniales de los Formularios Nos. 15 y 13, que deben
presentar en el afio inmediatamente siguiente a la cancelacion.

b. Cuando se establezca por parte de la autoridad de control competente que en el momento de la
canalizacion de las divisas estas fueron declaradas como inversion extranjera, pero dicho capital del
exterior no fue invertido efectivamente en el pais, el Banco de la Republica procedera a la cancelacion
del registro.

Para efectos fiscales se deberd tener en cuenta el cumplimiento de lo sefialado por la regulacién
tributaria.

7.2.10. Recomposicién de capital

Las reformas a la compoesicion del capital que impliquen un aumento o disminucién de acciones o
cuotas, por cambio de su valor nominal, deberdn informarse por el revisor fiscal de la empresa
receptora de la inversion, al Departamento de Cambios Internacionales del Banco de la Republica,
mediante fomunicaci(')n escrita en la cual se indique la fecha de la reforma estatutaria, el valor
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nominal de la accién y la composicion de capital antes y después de la reforma. Esta informacién
debera enviarse dentro del mes siguiente a la reforma de la composicién de capital.

7. 2 11 Inversnones no perfecclonadas

g De acuerdo con lo dispuesto en el amculo 33 de Ia R.E. 8/2000 J.D., podr girarse al exterior el

equivalente en moneda extranjera de las sumas en moneda legal originadas en los reintegros de
divisas efectuados con el fin de realizar inversiones extranjeras en Colombia, cuando la inversion no

" se haya perfeccionado, de acuerdo con el siguiente procedimiento:

1. Cuando se gire dentro de los ciento ochenta (180) dias calendario siguientes a la fecha de
canalizacién de las divisas, se utilizara la declaracién de cambio por inversiones internacionales
(Formulario No. 4), relacionando el numeral cambiario 4565 “Inversion extranjera no
perfeccionada”, tipo de operacion inicial. Asimismo, se debera diligenciar el punto III

“Identificacion de la declaracion de cambio anterior”, indicando los datos de la declaracién con

que se efectud el reintegro y el numero de acciones o cuotas sociales no adquiridas por el
inversionista, casilla 29, a efectos de cancelar el registro, cuando haya operado el registro
automatico.

2. Cuando se gire con posterioridad a los ciento ochenta (180) dias calendario siguientes a la
canalizacién de las divisas las devoluciones de inversiones no perfeccionadas se realizaran
siguiendo el procedimiento del numeral 1 anterior, pero sujetas a la constitucion previa del
deposito de que trata el articulo 26 de la R.E. 8/2000 J.D., antes de efectuar el correspondiente
giro, salvo que se obtenga autorizacién previa del Banco de la Republica.

Corresponde al intermediario del mercado cambiario a través del cual se canaliza las divisas
verificar la constitucién del depésito de que trata el articulo 26 de la R.E. 8/00 J.D. El

- intermediario del mercado cambiario debera reportar diariamente al Banco de la Republica la
informacién de la fecha y ntiimero de la declaracion de cambio (Formulario No. 4), asi como
del nimero de expedicion del deposito, valor en pesos y porcentaje del mismo, a través de la
siguiente direccion: http://www.banrep.gov.co - opcion “Operaciones y procedimientos
cambiarios™ “Procedimientos cambiarios” — “Transmisién para intermediarios” — “Otros
servicios”- “Otros Movimientos™ - “Constitucion de depdsito”.

Cuando la canalizacion de las divisas se realice a través de cuentas corrientes de compensacion,
el titular de la cuenta deberd transmitir al Banco de la Repiiblica dentro del mes siguiente a la
realizacion de la operacion, la informacion de la fecha y nimero de la declaracion de cambio
(Formulario No. 4), el nimero de expedicidn del depésito, el valor en pesos y el porcentaje del
mismo, a través de la siguiente direccion: http:/www.banrep.gov.co- “Operaciones y
procedimientos cambiarios”™ “Procedimientos cambiarios” — “Cuentas corrientes de
coynpensacién” — “Oftros servicios” — “Constitucion de deposito”. ‘
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Cuando se trate de sumas correspondientes al diferencial cambiario generado por la negociacion
de las divisas.reintegradas y el aporte efectivo en el capital de la sociedad receptora, que no
supere el cinco por ciento (5%) del valor en pesos originalmente canalizado por conducto del
mercado cambiario, se utilizard la declaracién de cambio por inversiones internacionales
(Formulario No. 4) como declaracién inicial, relacionando el numeral cambiario 4635 “Retorno
de excedentes en inversidn extranjera”. No debe relacionarse en la casilla No. 29, nimero de
acciones o cuotas sociales.

Cuando se trate de sumas correspondientes al diferencial cambiario generado por la negociacion
de las divisas reintegradas y €l aporte efectivo en el capital de la sociedad receptora que supere
el cinco por ciento (5%) del valor en pesos originalmente canalizado por conducto del mercado
cambiario, se utilizara la declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No.
4) como declaracion inicial, relacionando el numeral cambiario 4635 “Retorno de excedentes en
inversion extranjera”. No debe relacionarse en la casilla No. 29, nimero de acciones o cuotas
sociales. En este caso, el correspondiente giro estard sujeto a la previa constitucion del depdsito
de que trata el articulo 26 de la R.E. 8/2000 J.D., salvo que se obtenga autorizacion del Banco
de la Republica.
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Para la transmision de la informacién, via electronica, el usuario debera ingresar al sitio Web
http://www.banrep.gov.co, opcién “Servicios Electronicos de Cambios . Internacionales”
“Formularios”. (Formularios Nos. 3,4y 10)

Para obtener las respuestas se debera tener en cuenta lo dispuesto en el punto 5 del Anexo No. 5 de
esta circular.

Para consultar movimientos de la cuenta corriente de compensacion el usuario debera digitar el codigo
asignado a la cuenta por el Banco de la Republica y el periodo, ingresando por el sitio Web http://
www.banrep.gov.co, opcidén “Servicios electronicos de Cambios Internacionales”, <consulta de
movimientos de cuentas de compensacion™>.

Las declaraciones de cambio por endeudamiento externo (Formulario No. 3) e inversiones
internacionales (Formulario No. 4) debidamente diligenciadas de acuerdo con lo sefialado en el
respectivo instructivo y que correspondan a los numerales cambiarios 4026, 4030, 4035, 4040, 4565 y
4580 deberan ser transmitidas, via electronica, por los titulares de las cuentas corrientes de
compensacion al Banco de la Republica con anterioridad a la transmision de la “Relacion de
operaciones cuenta corriente de compensacion”, Formulario No. 10.

Las declaraciones de cambio por inversiones internacionales relacionadas con numerales cambiarios
distintos a los anteriores no deberan transmitirse al Banco de la Republica, pero deberdn conservarse
para cuando sean requeridas por la entidad de control y vigilancia. Los titulares de cuenta corriente de
compensacion que reciben desembolsos de créditos externos, previo al abono en cuenta, deben atender
el procedimiento descrito en el punto 8.4.2., de esta circular, de constituir €l depdsito previsto para el
endeudamiento, si a ello hay lugar y haber diligenciado el formulario - Informacién de endeudamiento
externo otorgado a residentes (No. 6).

Cuando se transmitan declaraciones de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4)
numeral 4565, el titular de la cuenta debera transmitir al Banco de la Republica dentro del mes
siguiente a la realizacién de la operacién, la informacién de la fecha y nimero de la declaracién de
cambio (Formulario No. 4), el ntimero de expedicion del depoésito, el valor en pesos y el porcentaje
del mismo, a través de la siguiente direccién: www.banrep.gov.co- “Operaciones y procedimientos
cambiarios”- “Procedimientos cambiarios” — “Cuentas corrientes de compensacién” — “Otros
servicios” — “Constitucién de deposito”.

La obligacion de transmitir mensualmente tal informaciéon debe atenderse sin perjuicio de que la
cuenta haya presentado o no movimiento, o que las operaciones efectuadas a través de la misma no
correspondan a aquellas sefialadas como de obligatoria canalizacién por conducto del mercado
cambiario.

Los titulares de cuentas corrientes de compensacion que efectiien compras y ventas de los saldos entre
si o con los intermediarios del mercado cambiario deberén dejar constancia de tales transacciones con
los numerales correspondientes en el Formulario No. 10 “Relacién de operaciones cuenta corriente de
compensacion”, identificando al comprador o vendedor con el tipo y nimero de documento de

!
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identificacion, codigo asignado a éste por el Banco de la Republica y monto-de la operacién. Cuando
se trate de compra y venta con los intermediarios del mercado cambiario, deberan indicar el NIT y el
monto de la operacion.

Para las operaciones de cambio que no correspondan al mercado cambiario el Formulario No. 10
- “Relacién de operaciones cuenta corriente de compensacion”, hara las veces de declaracion de

cambio.

Para la compra de divisas con destino a la apertura de cuentas de compensacion én el exterior o la
consignacion de éstas en las mismas, se utilizaré la declaracién de cambio por servicios, transferencias
y otros conceptos (formulario No. 5). En la casilla descripcion de la operacién se deberd anotar el
numeral cambiario segin corresponda, asi como para reportar la venta de saldos de tales cuentas
exclusivamente a los intermediarios del mercado cambiario.

Cuando se trate del pago de obligaciones mediante cheque para determinar a que mes corresponde una
operacion se debera tener en cuenta la fecha de contabilizacién del pago por el titular de la cuenta
corriente de compensacion aunque los cheques se presenten al cobro en una fecha distinta.

Si el cheque es devuelto el titular de 1a cuenta corriente de compensacion debera diligenciar una nueva
declaraciéon de cambio anotando en la Seccién “Tipo de operacion” el niimero 2 que corresponde a
“Devolucion”. Si el titular de la cuenta corriente de compensacion para la misma operaciéon gira
nuevamente un cheque debera diligenciar en la fecha del pago una nueva declaracién de cambio de
acuerdo con el tipo de operacion.

Cuando se trate del pago de importaciones de bienes mediante cheque y hay lugar a su devolucidn, se
deberd tener en cuenta si la financiacion ha superado el plazo de seis (6) meses contados a partir de la
fecha del documento de transporte para dar cumplimiento al requisito de informar la operacion como
endeudamiento externo, de acuerdo con lo previsto en el punto 3.1.1., de esta circular.

El Banco de la Republica podra solicitar la informacién que estime necesaria.

Cuando los usuarios del régimen cambiario no tengan los medios electrénicos necesarios para
transmitir la informacion, via electrénica, no podran registrar cuentas corrientes de compensacion y
deberan acudir a los intermediarios del mercado cambiario para la realizacion de sus operaciones de
cambio. Adicionalmente, aquellos titulares que tengan cuentas corrientes registradas y no dispongan
de los medios electrénicos necesarios para transmitir la informacion, deberan solicitar al
Departamento de Cambios Internacionales del Banco de la Republica la cancelacion del registro de
la cuenta corriente, presentando en documento fisico el Formulario No. 10 “Relacién de operaciones
cuenta corriente de compensacion”, diligenciando el punto VII casillas de “Cancelacion del registro”
y “fecha”.
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84.2. Tramite ante los intermediarios del mercado camblarlo para operaciones de
endeudamiento externo :

De conformidad con el procedimiento sefialado en la presente circular, cuando los titulares de cuentas
corrientes de compensacion efectilen operaciones de endeudamiento externo, sujetas a depésito, éste
debera constituirse ante los intermediarios del mercado cambiario previo al desembolso en la cuenta
corriente de compensacién. Asi mismo, presentaran ante dichos mtelmedlanos el Formulario No. 6
“Informacién de endeudamiento externo otorgado a residentes”.

En el evento que las operaciones de endeudamiento externo no estén sujetas a la constitucién de
deposito, los titulares de cuentas de compensacion deberdn presentar, previo al desembolso, el mismo
Formulario No. 6 — “Informaciéon de endeudamiento externo otorgado a residentes” con la
informacion del crédito a un intermediario del mercado cambiario, para que remita tal informacién al
Banco de la Reptiblica de conformidad con los procedimientos aqui sefialados.

| Los usuarios de cuentas corrientes de compensacion que reciban desembolsos (abonos en cuenta) por
| concepto de préstamos externos acreditaran la constitucion del depdsito consignando el ntimero, fecha
y valor del mismo en el Formulario No. 6 — “Informacién de endeudamiento externo otorgado a

| residentes”.

El desembolso se deberd informar con la declaracion de cambio por endeudamiento externo
2. (Formulario No. 3) que se transmite, via electronica, previamente a la transmision del Formulario No.
10 “Relacién de operaciones cuenta corriente de compensacion™.

8.5. MANEJO DE RECURSOS EN MONEDA EXTRANJERA DEL FONDO
NACIONAL DEL CAFE

Las cuentas corrientes en moneda extranjera a través de las cuales se manejen recursos asignados para
la ejecucion del presupuesto en moneda extranjera del Fondo Nacional del Café, deben registrarse en
el Banco de la Repiblica de conformidad con lo previsto en el punto 8.2 y cumplir las demas
obligaciones de que trata este capitulo.

Para efectos de remision de la informacion relativa a las operaciones efectuadas con cargo al
presupuesto en moneda extranjera del Fondo Nacional del Café, se deberd presentar mensualmente,
al Banco de la Reptblica, antes del Gltimo dia h4bil de cada mes, el movimiento del mes anterior, en el
formulario No. 10 "Relacion de operaciones de cambio efectuadas a través de cuenta corriente de
compensacion”, diligenciado en la siguiente forma: Se agregard el total de ingresos y gastos
efectuados en todas las cuentas registradas, correspondientes a cada uno de los numerales cambiarios
que se presentan en el Anexo No. 3 de esta circular.

8.6. CUENTAS CORRIENTES DE COMPENSACION ESPECIALES PARA MANEJO
DE OPERACIONES INTERNAS

Los residentes en el pais podran efectuar y recibir pagos en moneda extranjera correspondientes al
cumplimiento de obligaciones derivadas de operaciones internas, si asi lo acuerdan, siempre y

:
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cuando éstos se realicen por conducto de una cuenta corriente de compensacion abierta para el

efecto, de conformidad con lo establecido en el pardgrafo 50. del articulo 790 de la R.E. 8/2000
J.D. :

8.6.1, Condiciones de las cuentas establecidas por quien efectia un pago por obligaciones
entre residentes

La cuenta corriente de compensacién que se utilice para estos prop6sitos, debera ser constituida
especialmente con tal fin, en instituciones financieras del exterior, y sus ingresos tinicamente
podran provenir de operaciones que obligatoriamente deban canalizarse a través del mercado
cambiario, previstas en el articulo 7o. de la R.E.8/2000 J.D.

Las divisas consignadas en estas cuentas deberan utilizarse para efectuar los pagos de las
obligaciones entre residentes. Los saldos podran venderse a los intermediarios de¢l mercado
cambiario y a los titulares de otras cuentas de compensacion.

8.6.2. Condiciones de las cuentas establecidas por quien recibe un pago por obligaciones
entre residentes

La cuenta corriente de compensacion que se utilice para estos propositos, debera ser constituida
especialmente con tal fin, en instituciones financieras del exterior, y sus ingresos Unicamente
podran provenir del pago de obligaciones entre residentes. \

Los recursos provenientes de estos pagos podran recibirse en una o varias cuentas de compensacion

_ especiales o efectuarse traslados entre las mismas. En todo caso, las divisas consignadas en estas

cuentas solo podran utilizarse para realizar operaciones que deban canalizarse obligatoriamente a
través del mercado cambiario previstas en el articulo 70. de la R.E. 8/ 2000 J.D., y los saldos
podran venderse a los intermediarios del mercado cambiario y a los titulares de otras cuentas de
compensacion.. ‘

Cuando en cualquiera de las cuentas previstas en los puntos 8.6.1 y 8.6.2 de esta circular se
presenten errores bancarios, el titular de la cuenta debera informarlo con el Formulario No. 10 -
“Relacion de operaciones cuenta corriente de compensacién”, dentro del periodo en que haya
ocurrido el error, con los numerales cambiarios 5385 (ingreso) “Errores bancarios de cuenta
corriente de compensacion (especial y ordinaria)” o 5915 (egreso) “Errores bancarios de cuenta
corriente de compensacion (especial y ordinaria)”. Asimismo, deberd solicitar y conservar el
certificado de la entidad financiera del exterior en el que conste tal hecho, para cuando se lo
requiera la entidad de control y vigilancia.

8.6.3. Requisitos de las cuentas especiales

1. Registro. Estas cuentas deberan registrarse ante el Banco de la Republica directamente por

el interesado mediante la utilizacién del Formulario No. 9 — “Registro de cuenta corriente
de compensacion” en los mismos términos sefialados en el punto 8.2., de esta circular. El
Banco de la Reptiblica le asignard un codigo de identificacion diferente que la distinguira
de las demas cuentas corrientes de compensacion.





