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BANCO DE LA REPUBLICA

RESOLUCION EXTERNA No 12 DE 2008
(Diciembre 19)

Por la cual se expiden regulaciones sobre las Camaras de Riesgo Central de Contraparte,
sus operadores y se autorizan operaciones sobre divisas.

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA,

en ejercicio de sus facultades constitucionales y legales,
en especial de las que le confieren el articulo 16 de la Ley 31 de 1992 y los articulos 19 y
66 de la Ley 964 de 2005,

RESUELV E:

Articulo 10. Autorizacion. Autorizase a las Camaras de Riesgo Central de Contraparte
—CRCC-, constituidas y organizadas conforme a lo dispuesto en la Ley 964 de 2005 y en el
Decreto 2893 de 2007, y demas disposiciones que las modifiquen, para efectuar la
compensacién y liquidaciéon como contraparte de contratos de futuros sobre tasa de cambio
celebrados o registrados en sistemas de negociacion y/o registro administrados por las
bolsas de valores.

Paragrafo. En desarrollo de las operaciones autorizadas en la presente resolucidn, las
CRCC en su organizacién, funcionamiento y operatividad se sujetaran a las normas
correspondientes previstas en la Ley 964 de 2005 y en el Decreto 2893 de 2007, y demaés
disposiciones que las modifiquen, asi como a lo dispuesto en el reglamento de
funcionamiento respectivo, en todo aquello que no resulte contrario a lo seflalado en la
presente resolucion.

Articulo 20. Caracteristicas de los contratos de futuros sobre tasa de cambio. Los
contratos de futuros sobre tasa de cambio que se compensen y liquiden por conducto de una
CRCC deberan denominarse en divisas y su liquidacion se efectuara en moneda legal
colombiana.

En la compensacion y liquidacion de los contratos mencionados, las CRCC se constituiran
como acreedoras y deudoras reciprocas de los derechos y obligaciones que se deriven de las
operaciones aceptadas, de conformidad con lo establecido en el reglamento de
funcionamiento, asumiendo tal caracter frente a las partes en la operacion de forma
irrevocable, quienes mantendran el vinculo juridico con la contraparte central y no entre si,
operando de esta forma el fenomeno de la novacién.
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Las obligaciones que las CRCC tengan con sus deudores y acreedores reciprocos se
extinguirdn por compensacion hasta el importe que corresponda.

Las caracteristicas particulares de los contratos de futuros sobre tasa de cambio deberan ser
autorizadas de manera individual por el Banco de la Republica, previa solicitud de los
interesados. No podran ofrecerse, liquidarse ni compensarse por conducto de una CRCC
los contratos de futuros sobre tasa de cambio que carezcan de la autorizaciéon mencionada.

Articulo 30. Contrapartes. Los intermediarios del mercado cambiario autorizados para
realizar operaciones de derivados, de acuerdo con lo previsto en el articulo 59 de la
Resolucion Externa 8 de 2000, seran las unicas entidades autorizadas para operar como
contrapartes de una CRCC con acceso directo a la misma para la compensacion y
liquidacién de los contratos a que se refiere la presente resolucidn.

Los intermediarios del mercado cambiario que actien como contrapartes de las CRCC
podrén participar en la compensacién y liquidacién por su propia cuenta o por cuenta de
terceros.

En adicién a lo anterior, los intermediarios del mercado cambiario podran actuar como
contrapartes conforme a las condiciones y modalidades de acceso y al cumplimiento de los
requisitos establecidos para el efecto en el reglamento de funcionamiento de la camara.

Articulo 40. Intermediarios del Mercado Cambiario. LLas CRCC tendran la calidad de
intermediarios del mercado cambiario.

En desarrollo de dicha condicion, las CRCC podran realizar las actividades de
compensacion y liquidacion como contraparte de los contratos de futuros autorizados por la
presente resolucion.

Las CRCC no estardn sujetas a las regulaciones sobre posicién propia, posicién propia de
contado ni posicién bruta de apalancamiento.

En su condicién de intermediarios del mercado cambiario, las camaras deben dar
cumplimiento de las obligaciones establecidas en el articulo 60 de la Resolucion Externa 8
de 2000 y en las reglamentaciones del Banco de la Republica en lo pertinente.

Articulo So.  Cuentas de depdsito. Las CRCC podran abrir y mantener en el Banco de
la Republica cuentas de depdsito en moneda legal colombiana con el fin de realizar la
liquidacién de las operaciones asi como la administraciéon de garantfas y las demds
operaciones necesarias para el adecuado cumplimiento de la funcién de compensacién y
liquidacién a que se refiere el articulo 15 de la Ley 964 de 2005.

Los contratos respectivos se regiran por las disposiciones de la Junta Directiva del Banco
de la Republica y las reglamentaciones que expida el Banco sobre la materia.
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Articulo 60. Aceptacion de las operaciones. La aceptacion de las operaciones de que
trata la presente resolucién por una CRCC se sujeta a lo dispuesto en el articulo 10 de la
Ley 964 de 2005, en el articulo 6 del Decreto 1456 de 2007 y en el articulo 11 del Decreto
2893 de 2007 y las normas que los modifiquen o adicionen.

Articulo 70. Garantias. Las garantias entregadas por cuenta de una contraparte a una
CRCC en desarrollo de la compensacién y liquidacion de los contratos a que se refiere la
presente resolucion, sean propias o de un tercero, que estén afectas al cumplimiento de
operaciones aceptadas por la camara, se syjetan en su integridad a lo dispuesto en el
articulo 11 de la Ley 964 de 2005 y en el articulo 8 del Decreto 1456 de 2007 y las normas
que los modifiquen o adicionen.

Articulo 80. Sistema de Pagos. Para efectos de la compensacién y liquidaciéon de las
operaciones autorizadas en la presente resolucion, las CRCC deberan mantener una
estructura organizacional, administrativa, operativa y técnica adecuada, mecanismos de
monitoreo, medicién y control de exposicion de riesgo de las contrapartes, politicas de
constitucion de garantias y de mitigacion de riesgo, asi como planes de contingencia que
contribuyan al funcionamiento seguro y eficiente del sistema de pagos.

El Banco de la Reptblica podra establecer condiciones adicionales para el desarrollo de las
operaciones por parte de la CRCC. Asi mismo, podrd requerir a los intermediarios del
mercado cambiario que actuen como contrapartes de las CRCC la adopcién de mecanismos
de mitigacion de riesgo asociados a la compensacién y liquidacién de las operaciones que
realicen en nombre propio o de terceros.

En desarrollo de lo anterior, el Banco podré supeditar la realizacién de nuevas operaciones
de compensacion y liquidacién de los contratos a que se refiere la presente resolucién a
través de las CRCC, hasta tanto se cumplan las condiciones o requerimientos que se
sefialen.

Paragrafo. Lo dispuesto en el presente articulo y en el articulo 9 de esta resolucién serd
aplicable respecto de las sociedades administradoras de sistemas de compensacién y
liquidacién de divisas de que trata la Resolucion Externa 4 de 2006.

Articulo 90. Reglamento, circulares e instructivos. Sin perjuicio de las autorizaciones
que deba expedir la Superintendencia Financiera de Colombia en desarrollo de la Ley 964
de 2005 y el Decreto 2893 de 2007, las modificaciones al reglamento de la CRCC, asi
como las circulares e instructivos que se expidan relacionados directa o indirectamente con
las operaciones autorizadas en la presente resolucién o que incidan en su ejecucion,
incluyendo modificaciones a los mecanismos de mitigaciéon de riesgo, deberan ser
informadas previamente al Banco de la Republica.

El Banco de la Republica podré en cualquier tiempo solicitar las modificaciones que estime
pertinentes a las mencionadas regulaciones cuando advierta que con su aplicacion se afecta
el normal funcionamiento del sistema de pagos.
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En desarrollo de lo anterior, el Banco podra supeditar la realizacién de nuevas operaciones
de compensacion y liquidacién de los contratos a que se refiere la presente resolucidén a
través de las CRCC, hasta tanto se efectuen los ajustes correspondientes.

Paragrafo. Las CRCC que se encuentren actualmente operando podran realizar las
operaciones autorizadas en la presente resolucion una vez se modifiquen los reglamentos de
operacion, circulares e instructivos en lo pertinente.

Articulo 100. Informaciéon. El Banco de la Republica podra solicitar la informacion que
estime pertinente tanto a la CRCC como a sus contrapartes en relaciéon con los contratos a
que se refiere la presente resolucion, sean éstos compensados y liquidados a nombre propio
o de terceros, incluyendo la individualizacién y detalle de las operaciones de éstos ultimos.

Articulo 110. Procedimiento cambiario. El Banco de la Republica indicard el
procedimiento cambiario aplicable cuando se presente la compensacion y liquidacidn de los
contratos a que se refiere la presente resolucion, para lo cual tendrd en cuenta las
condiciones y caracteristicas de tales contratos y la naturaleza de la CRCC.

Articulo 120. Vigilancia y sanciones. Corresponde a la Superintendencia Financiera de
Colombia vigilar el cumplimiento de la presente resolucién y en desarrollo de sus
atribuciones legales imponer las sanciones correspondientes tanto a la CRCC como a las
contrapartes y a los terceros.

Articulo 13° Vigencia. La presente resolucion rige a partir de su publicacidn y produce
efectos desde el 1 de febrero de 2009.

Dada en Bogota, D.C., a los diecinueve (19) dias de mes de diciembre de dos mil ocho
(2008). !

k
OSCAR IVAN ZULUAGA ESCOBAR GERA
residente

HERNANDEZ GORREA
Secretario
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RESOLUCION EXTERNA No. 13 DE 2008
(Diciembre 19)

Por la cual se expiden normas relacionadas con la
Posicion Bruta de Apalancamiento de los Intermediarios del Mercado Cambiario.

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA,

en ejercicio de sus atribuciones constitucionales y legales, en especial de las que le confiere
el literal h) del articulo 16 de la Ley 3 1 de 1992,

RESUELVE:
Articulo lo. El pardgrafo del articulo 3 de la Resolucion Externa 4 de 2007 quedaré asi:

“Paragrafo 1. No haran parte del célculo de la posicion bruta de apalancamiento
las operaciones de cambio que realicen los intermediarios del mercado cambiario, en
su condicién de proveedores locales de liquidez de moneda legal o extranjera, con los
Sistemas de Compensacion y Liquidacién de Divisas cuando ocurra un retraso o
incumplimiento en el pago por parte de algin participante, de acuerdo con el
reglamento de operacidn del sistema. Tampoco hard parte del célculo, la financiacién
en moneda extranjera que obtengan los intermediarios del mercado cambiario para
realizar las operaciones de liquidez en moneda extranjera.”

Articulo 20. Adiciénase al articulo 3 de la Resolucion Externa 4 de 2007 el siguiente
paragrafo:

“Paragrafo 2. Para efectos del célculo de la posicion bruta de apalancamiento, los
intermediarios del mercado cambiario que actiien como contrapartes liquidadoras en
las Camaras de Riesgo Central de Contraparte -CRCC- deberan incluir las posiciones
abiertas, en valor absoluto, correspondientes a los contratos de futuros sobre tasa de
cambio compensados y liquidados a nombre propio o de terceros.

En el mencionado célculo se deberan incorporar las posiciones asumidas por otros
miembros de las CRCC que son compensadas y liquidas a través del respectivo
intermediario.

Se entiende por contraparte liquidadora, la contraparte que tiene acceso directo a una
CRCC, a través de la cual la camara acredita y debita las cuentas de efectivo y de
valores con el propdsito de compensar, liquidar y garantizar las operaciones
aceptadas que se cumplan por su intermedio.
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Se entiende por posicidn abierta el conjunto de operaciones aceptadas y no neteadas
en una cuenta que estan pendientes de liquidacion”

Articulo 30. La presente resolucion rige a partir de su publicacion. El articulo 2 produce
efectos desde el 1 de febrero de 2009.

Dada en Bogota, D.C., a los diecinueve (19) dias de mes de diciembre de dos mil ocho
(2008).

OSCAR IVANZ,
}”residente
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RESOLUCION EXTERNA No. 14 DE 2008
(Diciembre 19)

Por ]a cual se modifica la resolucidn externa 3 de 2000 sobre inversiones forzosas
en titulos de desarrollo agropecuario y otras operaciones del Fondo para
el Financiamiento del Sector Agropecuario- FINAGRO.

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA,

en ejercicio de sus facultades constitucionales y legales, en especial de las que le
confiere el articulo 58 de la ley 31 de 1992, en concordancia con lo previsto en los
numerales 1 y 2 del articulo 112, el literal ¢) numeral 2 del articulo 218, el numeral 2 del
articulo 229 y el literal a) del articulo 230 del Estatuto Organico del Sistema Financiero,

RESUELVE:

Articulo lo. El literal b) del articulo 2 de la resolucion externa 3 de 2000 quedara asf:

“b) Para las exigibilidades sefialadas en el literal b) del articulo 1 de la resolucion
externa 5 de 2008, todos los establecimientos de crédito deberan aplicar el 4.3%”

Articulo 20. La presente resolucion rige desde la fecha de su publicacion y serd aplicable
a partir del calculo del requerido de inversion en Titulos de Desarrollo Agropecuario, TDA,
correspondiente a las exigibilidades del trimestre calendario de enero a marzo de 2009.

Dado en Bogota, D.C. a los diecinueve (19) dias de mes de diciembre de dos mil ocho
(2008).

HERNANDEZ CORREA

Prc%idente




