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l. Inflacion



Total

Nov=10,15%
Oct=10,48%
Sep=10,99%
Ago=11,43%

Basica
SINAR
Nov=8,86%
Oct=9,20%
Sep=9,51%
Ago=9,92%

Inflacion anual Total y Basica
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—Total (100%) —Basica SINAR (67,63%)

Fuente: DANE y Banco de la Republica
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Servicios
Nov=9,03%
Oct=9,07%
Sep=9,14%
Ago=9,16%

Bienes
Nov=8,45% -

Variacién anual IPC de Servicios y Bienes

(Sin Alimentos ni Regulados)

Oct=9,50%

Sep=10,44%
Ago=11,83%

Fuente: DANE, cdlculos Banco de la
Republica.
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—Bienes SINAR (18,78%) —Servicios SINAR (48,85%)
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Arriendos

Nov=7,35°/o
OCt=7,02°/o
Sep=6,83%

CFH
Nov=14,59%
Oct=14,98%

Variacion anual IPC de Servicios

Sep=15,59%

Resto

Nov=7,74%
Oct=8,19%
Sep=8,31%

nov-18
feb-19
may-19

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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—Servicios (48,85%) —Arriendos (25,16%)

—CFH (8,79%)

—Resto(14,91%)
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Regulados

Nov=16,92%
Oct=15,22%
Sep=15,81%
Ago=15,74%

Variacion anual IPC de Regulados

—Combustible (2,91%) —Transporte (5,21%)

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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—Regulados (17,32%) —Servicios Publicos(6,69%)
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Variacion anual IPC de Regulados

=

—Resto (0,13%)

—Educacién (2,38%)

—Regulados (17,32%)

Fuente: DANE, calculos Banco de la

Republica
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Variacion anual IPC de Regulados

=

—Resto (0,13%)

—Educacién (2,38%)

—Regulados (17,32%)

Fuente: DANE, calculos Banco de la

Republica



Alimentos
Nov=8,25%
Oct=10,36%
Sep=11,47%
Ago=12,44%

Perecederos
Nov=7,79%
Oct=13,54%
Sep=13,93%
Ago=12,95%

Procesados
Nov=8,39%
Oct=9,39%
Sep=10,72%
Ago=12,29%

Variacion anual IPC de Alimentos
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—Total Alimentos (15,05%) —Perecederos (3,15%) — Procesados (11,9%) (Eje izquierdo)

Fuente: DANE. Cdlculos Banco de la Republica.



IPP Total Oferta Interna (*) " '
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* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacional (IPP
producidos y consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP
importado.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la
Republica.



IPP producido Variacion anual del IPP por procedencia
y consumido

Nov=3,68%
Oct=5,16%
Sep=7,03%
Ago=5,94%

IPP Importado
Nov=-9,14%
Oct=-5,71%
Sep= -4,35%
Ago= -1,80%
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Fuente: DANE. Célculos Banco —Total —Produmdos y Consumidos —Importados
de la Republica.
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Il. Actividad econOomica



Resultados PIB: 2023-T3



PIB DAEC: resultados

Niveles del PIB daec entre publicaciones Crecimiento anual del PIB daec

260 I PIB DAEC (Publicacion Noviembre 2023) ====P|B DAEC (Publicacion Noviembre 2023)

14% e
250w piB DAEC (Publicacién Agosto 2023) —=—PIB DAEC (Publicacién Agosto 2023)

Nota: Para la publicacién de agosto de 2023, el dato del tercer trimestre corresponde al pronéstico del equipo técnico del Banco de la Repiblica, publicado en el IPM de
octubre de 2023. Fuente: DANE; célculos Banco de la Repiiblica
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Billones de pesos de 2015
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2018.T3
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2019.12
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2022.712
2022.T3
2022.14
202311
2023.712
2023.713



Variaciones trimestrales anualizadas

Variacion trimestral anualizada

a
o

Porcentaje

25-

-25-

-50-

sept.-16 sept.-17 sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23
Publicacion PIB Agosto 2023 Publicacion PIB Noviembre 2023

Fuente: DANE; calculos Banco de la Repiblica



Resultados PIB 2023-T3:
enfoque del gasto



Demanda interna

Billones

PIB: Demanda interna Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC?) o
300- 2
3
Pronéstico IPM Octubre 2023 S 20-
[ Publicacién PIB Agosto 2023
[ Publicacién PIB Noviembre 2023
275-
10-
250- /_\/—/\/\
0 }
225-
-4.5
-6.8
-10-
200-
-20- , , . . : . . .
175- sept.-16 sept.-17 sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23
sept.-16 sept.-17 sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacién PIB Agosto 2023 -+ Publicacién PIB Noviembre 2023

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica



Consumo de los hogares

Billones

PIB: Consumo privado
(precios constantes de 2015, serie DAEC¥)

N

o

o
'

Prondéstico IPM Octubre 2023
[ Publicacion PIB Agosto 2023
[ Publicacién PIB Noviembre 2023

180-

160-

140-

120-

sept.-16 sept.-17 sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica

Porcentaje

10-

-10-

Variacion anual

/

-0.2

sepf.-16 sepf.-17 sept'.-18 sept'.-1 9 sepf.-20 sept'.-21 sepf.-22 sepf.-23

== Publicacion PIB Agosto 2023 -e- Publicacion PIB Noviembre 2023



Consumo de los hogares por finalidad

Gasto de consumo final de los hogares por finalidad Niveles de 2023.T3 vs Niveles de 2019.T4

(DAEC, variacion anual de 2023.T3) (2019.14 = 100)
Salud

5.6%

. . . R io It
Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes ecreaciony cuftura

- .. . Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles

Bienes y servicios diversos
Bienes y servicios diversos
Comunicaciones
Recreacion y cultura
Salud

Alimentos y bebidas no alcohdlicas .
Prendas de vestiry calzado

Educacion Transporte

Muebles, articulos para el hogar y para la conservacion... Mueblesy articulos para el hogar
Comunicaciones Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Restaurantes y hoteles

Transporte
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles
Restaurantes y hoteles -3.9%
Educacidn
Prendas de vestir y calzado -5.2%
100 120 140 160 180

8% 6% 4% -2% 0% 2% 4% 6% 8%

Igual al nivel de 2019.T4 —T

Fuente: DANE; calculos Banco de la Repiblica



Consumo final del gobierno

PIB: Consumo publico Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
» 50- .g
2 3
= Pronéstico IPM Octubre 2023 S
@ [ Publicacion PIB Agosto 2023 10-
[ Publicacion PIB Noviembre 2023 9
45-
5.
40-
2.4
0
2s- 1
-5-
- guilli
sept-16 sepf.-17 sept-18 sept-19 sept.-20 sept-21 sept-22 sept-23 sept.-16 sept.-17 sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacién PIB Agosto 2023 -+ Publicacion PIB Noviembre 2023

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica



Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF)

PIB: Formacion bruta de capital fijo Variacién anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
@ 60- %
c
= Pronéstico IPM Octubre 2023 §
@ [ Publicacién PIB Agosto 2023
[ Publicacién PIB Noviembre 2023 25
50-
Y/ '
40- 0.7
-11.9
-25-
30-
sept-16 sept-17 sept-18 sept-19 sept.-20 sept-21 sept-22 sept-23 sept.-16 sept.-17 sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacién PIB Agosto 2023 e Publicacién PIB Noviembre 2023

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica



. vivienda

1ICacCiones

Censo de edif

Area en proceso No VIS

r'd

Iminada No VIS

(indice; 201974

rd

Area cu

Area en proceso VIS

rd

Iminada VIS

(indice; 201974

rd

Area cu

100)

Fuente: DANE; calculos Banco de la Repiblica
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Nota: CEED 20 areas de influencia
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Censo de edificaciones: segmento no residencial
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Nota: CEED 20 éareas de influencia; para areas en proceso y culminada no residencial se utilizan las

Area causada no residencial

2017.T3
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(indice; 2019T4 = 100)
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(indice; 2019T4 = 100)

categorias de oficinas, comercio, bodegas, educacion, hoteles, administracion publica y otros.
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Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Repiblica



Formacion Bruta de Capital (FBC)

PIB: Formacion bruta de capital Variacion anual
(precios constantes de 2015, serie DAECY) o
2 8
2 Pronéstico IPM Octubre 2023 5
@ [ Publicacién PIB Agosto 2023
[ Publicacién PIB Noviembre 2023 20-
50-
0 2
40-
_20.
6.4
$2.6
sept.-16 sept17 sept-18 sept.19 sept-20 sept-21 sept.-22 sept.-23 sept.-16 sept.-17 sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacion PIB Agosto 2023 -+ Publicacion PIB Noviembre 2023

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica



Exportaciones

Billones

PIB: Exportaciones 40- Variacién anual
(precios constantes de 2015, serie DAEC*) o
40- <
3
Pronéstico IPM Octubre 2023 S
[ Publicacion PIB Agosto 2023
[ Publicacion PIB Noviembre 2023
20-
35-
M 4.1
0 4\/ -0.5
30-
-20-
25-
sept.-16 sept.-17 sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-16 sept.-A7 sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept-21 sept.-22 sept-23
*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC). - Publicacién PIB Agosto 2023 = Publicacion PIB Noviembre 2023

Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, célculos Banco de la Republica



Exportaciones: bienes y servicios

(Cuentas nacionales, pesos constantes)

Exportaciones de bienes?

(billones de pesos (trimestral y variacién anual)

de 2015) (porcentaje)
32 - - 30%
30 - - 20%
28 - - 10%
26 - - 0%
24 - - -10%
22 - - -20%
20 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr1r1rrrrr17r1r1r1rrr17r17r17r17r1rrrrrrrrrrrid _30%
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Exportaciones de bienes Variacién anual (eje derecho)

a/ Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario.
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Exportaciones de servicios?

(billones de pesos (trimestral y variaciéon anua

de 2015)

1)

(porcentaje)

= N W bk U OO N
1

2010-111

2011-11
2012-11
2013-11
2014-11
2015-11
2016-111
2017-11
2018-111
2019-11

\Y

a/ Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario.
Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

Exportaciones de servicios
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o™
(o)
o
o

riacion anual (eje derecho)

- 200%

160%
120%
80%
40%
0%
-40%
-80%
-120%



Importaciones

Billones

PIB: Importaciones
(precios constantes de 2015, serie DAEC*)

~
o

Pronéstico IPM Octubre 2023
¥ Publicacién PIB Agosto 2023
[ Publicacién PIB Noviembre 2023

60-

50-

40-

30-

sept.-16 sept.-17 sept.-18 sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23

*Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario (DAEC).
Fuente: Cuentas Nacionales - DANE, calculos Banco de la Republica

Porcentaje

40-

20-

Variacion anual

1.7
-22.3
sepf.-16 sept.-17 sepf.-18 sepf.-19 sept.-20 sept.-21 sepf.-22 sept.-23

== Publicacion PIB Agosto 2023 -e= Publicacion PIB Noviembre 2023



Importaciones: bienes y servicios

(Cuentas nacionales, pesos constantes)

(billones de pesos

Importaciones de bienes?
(trimestral y variaciéon anual)

de 2015) (porcentaje)
60 - - 50%
55 - - 40%
50 - - 30%
45 - - 20%
- 10%
40 - L 0%
35 - - -10%
30 - - -20%
25 - - -30%
PO I e o o o o o o B B o LS e e e o e R 107
S o 04 a3 o4 o8 K 2 34 2 2 2 7
R & & &8 |8 R R R & |8 ®R R R’ <

Importaciones de bienes Variaciéon anual (eje derecho)

a/ Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario.
Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

Importaciones de servicios?

(billones de pesos (trimestral y variacién anual)

de 2015) (porcentaje)
8 - - 110%
7 A - 80%
6 - - 50%
5 - - 20%
4 - - -10%
3 - - -40%
2 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr17r17r17r17r 17171717 17 17T 17T T1TT1TT7TT7TT7TTT7TTTT _70%
2 3 & % I 2 & % & & = 3 R
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Importaciones de servicios Variacion anual (eje derecho)

a/ Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario.
Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Repiblica



1. Algunos indicadores de 2023-T4

Nota: Las encuestas sectoriales y el ISE con informacidn a octubre de 2023 seran publicados el proximo 15 y 18 de diciembre, respectivamente.



Demanda de energia*

Demanda de energia total**
(cientos de GWh y crecimiento anual, serie DAEC*)

< 70 A
% i Demanda de Energia
<L 68 4 ——Crecimiento anual (eje derecHo
8
1=
o 66 1
(&}
64 -
62

00

o)}

=Y

nov-19

60

5

5

5

52 I

nov-20 nov-21 nov-22

*Series desestacionalizadas y ajustadas por efecto calendario (DAEC).

**a demanda de energia total corresponde a la suma de la demanda de energia regulada y la no regulada.

***Corresponde a la demanda de energia residencial y de pequefios negocios.
Fuente: XM; célculos Banco de la Republica.
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Millones de Gwh

Millones de Gwh

Demanda de energia no regulada
(cientos de GWh y crecimiento anual, serie DAEC*)
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wewm Demanda de energia
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Demanda de energia regulada***
(cientos de GWh y crecimiento anual, serie DAEC*)

4800 - ,
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Encuesta de Opinion Empresarial (EOE)

indice de confianza industrial (ICl) indice de confianza comercial (1CCo)
(series desestacionalizadas) (series desestacionalizadas)

g 20 g 60
s I
s 2 50
(=]
“ 10
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20
-10
10
-20 0
-10
-30
-20
iTy) -30
oct-15 oct-17 oct-19 oct-21 oct-23 oct-15 oct-17 oct-19 oct-21 oct-23
. . . . 1 1 1 * %
Expectativas de produccion a 3 meses (industria)* Volumen acfcual de pec.ildos (industria)
(series desestacionalizadas) (series desestacionalizadas)
g 50
2 40
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30
20
10
0
-10
-20
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-40
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*Se calcula con base en la pregunta: “descontando los cambios estacionales normales se puede prever que en los préximos tres meses su produccion tendera a:”.
**Se calcula con base en la pregunta: “considera que el volumen actual de pedidos que tiene por atender es:”.
Fuente: Fedesarrollo; cdlculos Banco de la Republica.



Encuesta de Opinion al Consumidor (EOC)

Indice de Expectativas de los Consumidores
(series desestacionalizadas)

indice de Confianza del Consumidor (ICC)
(series desestacionalizadas)

o 20
L]
c
]
a 10
0
oct-15 oct-17 oct-19 oct-21 oct-23
-10
indice de Condiciones Econdmicas
20 20 (series desestacionalizadas)
3 20
-30 < 10
[aa]
0
_40 10
oct-15 oct-17 oct-19 oct-21 oct-23 -20
-30
40
-50
-60
-70
oct-15 oct-17 oct-19 oct-21 oct-23

Fuente: Fedesarrollo; cdlculos Banco de la Republica.



Matriculas de vehiculos y motocicletas

Nimero de matriculas (Particular)? Numero de matriculas (Inversién)?/
. (mensual) . (mensual)

(matriculas) (porcentaje)  (matriculas) (porcentaje)
16,000 - 100 16,000 100
14,000 - 80 14,000 80

- 60 60
12,000 12.000
40 ’ M 40
10,000 20 10,000 k 20
8,000 ‘ 0 8,000 0
6,000 -20 6,000 -20
-40 -40
4,000
-60 4,000 60
2,000 -80 2,000 -80
0 . T ] T -100 0 T T #- -100
nov-17 nov-18 nov-19 nov-20 nov-21 nov-22 nov-23 nov-17 nov-18 nov-19 nov-20 nov-21 nov-22 nov-23
B NUmero de Matriculas ~ =——Tendencia  ===Variacién anual (eje derecho) mm Nimero de Matriculas ~ =—=—Tendencia  ===Variacién anual (eje derecho)
a/ Serie desestacionalizada. a/ Serie desestacionalizada.
Fuente: RUNT; calculos del Banco de la Republica. Fuente: RUNT; célculos del Banco de la Republica.
Numero de matriculas de motocicletas®/
(mensual)
(matriculas) (porcentaje)
90,000 100
80,000 80
70,000 60
60,000 40
20
50,000
0
40,000
-20
30,000 -40
20,000 -60
10,000 -80
0 -100
nov-18 nov-19 nov-20 nov-21 nov-22 nov-23

mm Numero de Matriculas ~ ==Tendencia ——Variacién anual (eje derecho)

a/ Serie desestacionalizada.
Fuente: RUNT; célculos del Banco de la Republica.



lll. Mercado Laboral

*El analisis del mercado laboral utiliza los resultados del DANE (GEIH).



Poblacién ocupada por dominio geografico

Tasa de ocupacidén por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: oct.18 a oct.23)

(series mensuales desestacionalizadas: oct.18 a oct.23)
- 11000
. 60.1
22{](]0 n 5713
- 10000 J\/\
21000 95
)
720000 w 8
£ 9000 2§ 5o
19000 - E £
=
18000 4 8000 45 -
17000 A
16000 - 7000 401 . : : [ r
T T T T I
Oct.18 Oct.19 Oct.20 Oct.21 Oct.22 Oct.23 Oct18  Oct19  Oct20  Oct21  Oct22  Oct.23
Agregado nacional Trece ciudades (eje derecho) Agregado nacional Trece ciudades
War. % (absoluta): afio- 2.2 (494.0), 4.0 (421.0); mes: -1.4 (-320.0), 0.5 (59.0) Var. absoluta: afio: 0.4, 1.6, mes: -0.9, 0.3

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



Contribucién a variacién anual de ocupados por posicién

Total

Obrero, empleado particular

Trabajador por cuenta propia

Jomalero o pedn

Empleado domestico

Obrero, empleado del gobiermo

Patron o empleador

Trabajador familiar sin remuneracién

Agregado nacional: oct.22 a oct.23

Alojamiento y serv. de comidas
1.8 . - .
_ 0.9 Act. inmobiliarias

suministro de electricidad, gas y agua®

. 0.2 Act. Profesionales

Construccion

I 01 Informacion y comunicaciones
Transporte y almacenamiento
o | ] .
Recreacion y ofros servicios
Agropecuario
o5 [
Finanzas

02 - Manufacturas
T

Comercio y reparacion de vehiculos

A Incluye la rama de Explotacion de minas y canteras.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.

Contribucidn a variacién anual de ocupados por sectores

Agregado nacional: oct.22 a oct.23

I -
I 12
I 0 5

. o

B o

o2

o

oz

Bon

Joo

| 0.0
02 1R
-0.5 I
-0.6 [N

T T

-5 0 5 1 1.5 2



Crecimiento anual del empleo versus el PIB 2023.T3
(crecimiento anuales sobre series daec)

40.0%
35.0% @ Inmobiliario
— 30.0%
o
= Sectores donde el
= 25.0% .
o crecimiento del
S 20.0% PIB supera el
g crecimiento del
© 150% 3 empleo
= Transportey Recreacion y otros serv.
.E 10.0% comunicaciones ®
E 5 0% ® Manufacturas Total [ ]
=) Construccion @ Comercio y alojamiento Agropecuario Admén. ptb.,

0.0% ] ‘ @ Resto* salud y educacion
Act. Profesionales Finanzas

-5.0%
-10.0% -8.0% -6.0% -4.0% -2.0% 0.0% 2.0% 4.0% 6.0% 8.0%
(crecimiento anual del PIB)

(*) El sector Resto incluye electricidad, gas y agua, y mineria.
Datos con ajuste estacional.
Fuente: DANE; Calculos del Banco de la Republica.



Poblacién fuera de la fuerza laboral por dominio geografico

(series mensuales desestacionalizadas: oct.18 a oct.23) Tasg global de participacic’::.n ) p.:::ur dominio geografico
18000 - L 8000 (series mensuales desestacionalizadas: oct.18 a oct.23)
70
W \Af\/\'ea?
16000 - | 7000 _ 65+ W PGk
kd g 2
= E & 607
14000 W oo 2
55
12000 -
T T T T T '_5[}00 50_
T T T T T
Oct.18 Oct.19 0Oct.20 Oct.21 0Oct22 Oct.23 Oct.18  Oct.19  Oct.20  Oct.21 Oct.22  Oct.23
Agregado nacional Trece ciudades (eje derecho) Agregado nacional Trece ciudades
Var. % (absoluta): afic: 1.0 (147.0), -1.7 (-104.0); mes: 2.1 (302.0), -0.5 (-31.0} Var. absoluta: afio: 0.1, 1.0, mes: 0.7, 0.2

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



Poblacion desempleada por dominio geografico

Tasa de desempleo por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: oct.18 a oct.23)

(series mensuales desestacionalizadas: oct.18 a oct.23)
5000 - - 3000
254
4500 -
- 2500
4000 - @ 20-
w )
23500 - -2000 2§
E E ¢
o
3000 - £ 157
/\/\/ - 1500
2500 - \/\/\/‘
1 G h % = Ry
2000 - : : r : Ny 1000 9.99
Oct.18 Oct19 Oct.20 Oct.21 Oct22 Oct.23

T T T T T
Oct.18 Oct.19 Oct20  Oct.21 Oct.22  Oct.23

Agregado nacional Trece ciudades (eje derecho)

Agregado nacional ———— Trece ciudades

Var. % (absoluta): afio: -3.3 (-85.0), -6.1 (-T8.0); mes: 2.3 (36.0). -1.5 (-19.0) Var. absoluta: afio- -0.5. -1.0° mes- 0.3, -0.2

* Cifras preliminares debido al método de estimacion. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacion.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, calculos Banco de la Republica.



IV. Condiciones financieras



Encuesta situacion del crédito

Cambio en[a demandade nuevos creditos por modalidad de los bancos a - Cambio en 3 oferta de nuevos créditos por modalidad de los hancos

80%

60% 0%
40%

20% 20%

AN

0% [ I I ] I I ] 0%
20%
4 2%
-60%

u
N o | 2l diet  omae o sl de  omaed sl
—msimo =iwenta —Higocidty ~{omerca ~(omerdd ~ —Conumo —Viienda~ —Miordio

sept  die2t  omar el osep  die  omed e spdl



Tasas de interés del mercado monetario y de
captacion de depositos

Tasas Pasivas TPM e IBR
(Variacion acumulada * desde septiembre de 2021) Overnight, 1, 3, 6 y 12 meses
1.500 14,0% -
0, .
1.250 12,0%
1.000 10,0% -
8
@ 750 8,0% -
(O
o
S 6,0% -
£ 500
5
& 4,0% -
250 0% 12
2,0% -
0
0'0% | | | | | | | | | | | |
-250 & - ~ ~ ~ ~ ~ ~ ) ) ) ) 1) )
- 4 +H4 N N N N N N MO ™M o o o oo 6 6 6 o o § q q «§ § «q «q «o
g g g g o o o 6 o & o 6§ § o ¥ © 5 £ 6 ¥ ¢ 4 x5 £ o ¥ 9
Z 5 % 95 FZ 835 95 2= o8 3 5 2 & 5 8 8B 5 8 & 5 B % %
= & 2 § g g = & 2 & g g & § ¢ S 9 2 9 o 9 2 9 o 8 o 9 2
e=Repo e Ahorro e DTF == CDT TOTAL
IBR 1 Mes ——IBR 3 Meses e===|BR Overnight
——|IBR 6 Meses —TPM —|BR 12 Meses

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interés CDT por plazo y modalidad
de captacion

) Tasa de interés CDT: Corporativo y oficinas
Tasas de Interés CDT por plazos Promedio mensual

Promedio mensual

20,0%

16,0%

12,0%

8,0%

4,0%

0,0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
- - NN N X N N ¢ e o o e o
N I L B B B B B
S &8 € &= ¥ 2 §&§ &8 & & ¥ B §& 3
2 = o £ £ 2 = o £ £ 2 =
—A 90 dias A 180 dias A 360 dias Superiores a 360 dias

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

20,0%

16,0%

12,0%

8,0%

4,0%

0,0%

sep.-21

— (V] (g}

AT

S

2 $ g
=—=Total CDT

may.-22 |

jul.-22 F
sep.-22 |

- Oficinas

nov.-22 F
ene.-23 F
mar.-23 |

— Corporati

<

may.-23 |

os

jul-23 F

sep.-23

nov.-23 *



Tasas de interés desembolsos de cartera

Tasas de interés comerciales Tasas de interés hogares
(Variacion acumulada*desde septiembre de 2021) (Variacion acumulada*desde septiembre de 2021)
1.600 p 1.800
1.400 | 1.600
1200 b 1.400
1.200
1.000 }
(%] (%]
g S 1.000
% 800 £ ’-\\
@ © 800 } o
g 600 2
s § 600
400
400
200

'L /; 200

0 r
_200 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 » -200 N

i — — o~ (o] (o] o (o] o o ™ (92] ™| (a2] ™|
— — — o~ o~ (o] o~ o~ o~ [22] (22} o™
D LSRR LB SID BEAD D N & & § § § § § § 8 8 78 88§ 7
= > () = > = > (J] = > = > _ . - - . . . .
2§ 8§ g § 28 g § g g 2§ ¢ s § 3 ¢ 5 7 2 § 3 £ 5 & 3 § 3
2 < o S 1S v c o € S « < - b c ) 1S S - ) c ) 1S = - n c
@===Repo Ordinaria e Preferencial Tesoreria e Tarjeta e Hipotecaria e=s===Repo Sin Libranza Libranza

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Spread Preferencial — TES Spread Ordinario — TES

10% - Ponderado mensual(*) 10% - Ponderado mensual(*)
8% 8% -
6% -
6% -
4% -
2% _ 4% 1
0% v\vaAVAv 2% -
2% - 0%
nov.-20 may.-21 nov.-21 may.-22 nov.-22 may.-23 nov.-23 nov.-20 may.-21 nov.-21 may.-22 nov.-22 may.-23 nov.-23
e==NMensual ——Promedio e==Nensual ——Promedio

Spread Vivienda — TES 15 afos

Spread Consumo - TES

*

18% - Ponderado mensual(*) 8% Mensual(*)

6% -
15% -

4% ;. LN N N N N N N N N N N N N N N N N N N N ]
12% -

2% -
9% 0%
6% 2% -

nov.-20 may.-21  nov.-21  may.-22  nov.-22  may.-23  nov.-23 nov.-20 may.-21 ~ nov.-21  may.-22  nov.-22  may.-23  nov.-23
e===\ensual ——Promedio

N0 Vis = = «=Prom No Vis /S = = Prom Vis

(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.

Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Tasa real de interés de politica

Tasa real de Politica Ex-post

6%
8% g Promedio  Promedio
desde desde Noviembre
4% o0 7 2012 2023
6% P Analistas 1.56% 1.32% 7.13%
Encuesta Trim 1.14% 0.76% 5.24%
2% Con BE 1.62% 1.29% 6.09%
4%
0%
2%
Promedio  Promedio
- o -
2% desde desde  Noviembre
r r r 0%
2004 012 plivk
-4% kConlpC 0.83% 0.33% 282%
Con IPC sin Alimentos 1.30% 0.80% 2.39% -2%
Con Basica 1.31% 0.78% 3.18%
_6% 'l 'l 'l 'l '}
n ~ o)) - ) n N ) - ) -4% A A A A A A A A :
? ? ? by iy by by iy Ry iy n ~ )] - ) n N ) - )
s © © @ © © & & & » @ @ @ o o o <o <9 & §
c c c c c c c c c c > > > > > > > > > >
e 2 e e e e e e 2 e
e Con IPC sin Alim. ====Con basica 1/ @ Con IPC

Tasa Real de Politica Ex-ante

=== Analistas /3 = con BE /2

- Encuesta Trim /4

1/ Promedio de: inflacidn sin alimentos, nucleo 20, inflacion sin alimentos primario y combustibles e inflacidn sin alimentos y regulados. 2/ Break even con TES a

un afo. 3/ Inflacion a un afo de la Encuesta Mensual a Analistas Econdmicos del BR. 4/ Inflacion a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas
del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interés reales: desembolsos cartera comercial

Reales Ex ante(*)

Reales Ex-post (**)

14% ¢ Pr;mzdlo Vovient 14% ¢ Promedio
2008 = 62012 ov2|§2n; e Desde Noviembre
12% | Y- PETRET Ep 12% } 004 2012 2023
Pr fmano, | 5'0; 4‘8; 10'72; Ordinario 8.3% 7.1% 7.65%
10% Tre erencia 4‘80° 5'10° 8'10; 10% k Preferencial 5.0% 4.4% 6.43%
° eoorera e — Tesoreria 4.3% 4.7% 3.91%
8% F 8%
6% | \ 6%
A /i \
» \/ 0,
4% v,' v N / 4%
2% 2%
O(y » » » » ] 0% . . . .
° nov-13 nov-15 nov-17 nov-19 nov-21 nov-23
nov-13 nov-15 nov-17 nov-19 nov-21 nov-23
- Preferencial —==Tesoreria e (Qrdinaria «====Preferencial ===Tesoreria e===QOrdinaria

(*) Con promedio expectativas de inflacidon obtenidas de FBEI de 2 a tres afos, BE de 2y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR. (**) Con IPC sin alimentos.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interes reales: desembolsos cartera hogares

Reales Ex-ante(*) Reales Ex- post (**)
[ o Promedio Promedio
38% Desde Noviembre 38% ¢ Desde Moviembre
2004 2012 2023 004 | 2012 2023
Tarjeta 22-5: 23-9: 27’-15: Tarjeta 22.6% 23.4% 22.23%
o, = Hipotecaria 8.8 7.5 10.17 R .
32% Consumo 15.2%  14.0% 18.67% 32% | E'poteca”a 1:'?: 1;';: 12'2;:
Usura 24.1%  25.8% 30.05% ansumo : : :
Usura 24.1% 25.4% 25.01%
26% 26%
20% 20%
0,
14% 14%
8% 8%
o, 2 2 2 2 ']
2% 'l 'l 'l 'l [ ] ZA)
nov.-13 nov.-15 nov.-17 nov.-19 nov.-21 nov.-23
nov-13 nov-15 nov-17 nov-19 nov-21 nov-23

—Tarjeta ——Hipotecaria =—Usura ==Consumo ——Consumo ——Tarjeta ——Usura ——Vivienda

(*) Con promedio expectativas de inflacidon obtenidas de FBEI de 2 a tres afos, BE de 2y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR. (**) Con IPC sin alimentos.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica
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24%

20%

16%

12%

8%

4%

0%

-4%

Crecimiento por modalidad de cartera

Datos Semanales
Variacion anual

12,2%

7,8%
7,0%

4,5%

-1,2%

01-dic.-22 01-feb.-23 01-abr.-23 01-jun.-23 01-ago.-23 01-oct.-23 01-dic.-23

—Hipotecaria
—Total Cartera

— Microcrédito (eje izquierdo)
—Comercial

= COoNnsumo

Cartera m/n

Shill g4

636 651 652

631

Dic /21 Dic/22 Mar /23 Jun/23 Sep /23 Dic1/23
B Comercial = Consumo B Vivienda

B Microcrédito =——Cartera m/n



Desembolsos cartera de consumo
participacion por modalidad v plazo

Desembolsos mensuales Consumo

100%
80% F
60% |
40%
20%

0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
©O O d H «H «H &N o N oN ™ o o o
T T T T T T T T 1T 9

> Qo > > Q0 > > Qo > >
@ 3 [ @© @ 0 [} © % 3 [} @© ®» 3
© c  * = © c = © c  * = © c

Libranza Sin Libranza

(*) Incluye datos hasta diciembre 1

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

Desembolsos trimestrales por plazo Consumo (*)

54%W53%854%

A A A (G v,yy

0 ° o 6% o 0 ° " - ol ‘="
o] ()] )] o o i i (] o o o o o
i i i o o (o] (o o (o] (o] o (o] (o]
S~ S~ S~ S~ S~ S~ SN S~ SN S~ S~ S~ SN
9 c 9 c 2 c L c 9 s c o L
° S T 3 T 3 © S T £ 3, Q ©

<=1 aiho i > uno y hasta tres afos

M >tres y hasta cinco ailos E mayor cinco afos



Desembolsos para compra de vivienda
participacion por modalidad plazos

Desembolsos por modalidad de Crédito Vivienda (*)

Desembolsos Adquisicidon VIS y no VIS

100%
g ~ 0, o ~
8% W 9% W10%@ 8% [ 77 WO W 7% B 7% B O% W19 30l o/
o 80%
=57 § 6% ¥ 9
=1 == 3% Ruor Q6%
60%
%
_—— 0
— 40% |
20% |
o% 1 1
o -l i - (= (o] o (o] (o] [22] (22] o o
[+ ) )} o o i i (o] (o)) o o o o o o o h'l i o b o h" o b o i
- - o o o o o o o~ o o~ o o = c Q o = c Q L = c Q o
S © £ ©® §© T T © T T & 73 T g 2 ¢ 3 g 2 ¢ B8 g 2 8§ 3
T o 3 S 3 S 3 S g 3 Q 5 - & - - - - - - - - - - -
ONo Vis mVis
EFijaNoVIS MUVRNoVIS FijaVIS ®UVR VIS

(*) Incluye datos hasta diciembre 1

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos cartera comercial por
modalidad vy participacion por plazo

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario (*) Desembolsos por plazo Crédito Preferencial (*)
5,9%
16,6% Il 15,8% el
16,8%
25,9%
49,0%
dic/20 jun/21  dic/21 jun/22 dic/22 mar/23 jun/23 sep/23 dic/23 dic/20 jun/21 dic/21 jun/22 dic/22 mar/23  jun/23 sep/23 dic/23
<=1 afio i > uno y hasta tres afios M <=1 afio i > uno y hasta tres afios
M >tres y hasta cinco afios M mayor cinco afios M >tres y hasta cinco afios M mayor cinco afios

(*) Incluye datos hasta diciembre 1

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Cartera comercial otorgada en moneda
extranjera

Saldos Semanales USS millones

5.600 ¢ - 20%
5.200 10%
4,800 0%
4.400 -10%
4.000 -20%
3'600 n n n n n n n n n n n n n n n n n _30%
o i [ | [ ] i (] i (o] (o] (o] (o] (o] (o] o o o o (49] o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
3 2 < & 3 o 3 2 < & 3 o 3 2 < & 3 o 3
€ v € £ i 9 < v € £ i) 9 < v € £ i) 9 c
1 1 o 1 1 c 1 ] o
a ped - b "™ ) a b - b i ) = ped - - ™ A a

Saldo ——Var anual (Derecho)

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

16% r 8,5% r
o
7,5% | 7,8%
12% 7,5%
.k
6,5% 6,5%
8% / 55% F 5,4%
4,5%
4%
3,5% F 3,6%
O% [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 2’5% 1 1 1 1 1
S S S = = S = = N N 8§ 8§ § 2 2 7
o o o o o o o o o o = =
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 c = g £ & @
—\/ivienda ——Comercial —Total —=Consumo -—=Microcrédito

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Utilidades y solvencia

Utilidades Entidades de Crédito

$Bill flujos de 12 meses
- 240%
19 - - 200%
16 - 160%
- 120%
13 7 - 80%
10 - - 40%
- 0%
7 - 8,1
- -40%
-58,4%
4 L] L] L] L] L] L] '80%
o i i (o] (o] m o
8 8 8 8 g 8 g
g g g g g g g
= Jtilidades (lzquierdo) ==\/ar. Anual

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%

Solvencia Establecimientos de Crédito

sep/15
sep/16
sep/17 [

——Solvencia por Riesgo

——Solvencia Basica

sep/18
sep/19 [
sep/20 [
sep/21 [
sep/22 [
sep/23 F

——Requisito Solvencia por riesgo

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%



V. Contexto economico
Internacional



1. Tendencias y choques globales.



Trade Policy Uncertainty Index (TPU)

300,00
250,00
200,00
150,00

100,00

50,00

0,00

oct-00

oct-01
oct-02
oct-03
oct-04
oct-05
oct-06 A
oct-07
oct-08 A
oct-09
oct-10 A
oct-11
oct-12 A
oct-13
oct-14
oct-15
oct-16
oct-17
oct-18
oct-19
oct-20 A
oct-21
oct-22
oct-23 -

Fuente: Caldara, Dario, Matteo lacoviello, Patrick Molligo, Andrea Prestipino, and Andrea Raffo (2020), "The Economic
Effects of Trade Policy Uncertainty," Journal of Monetary Economics, 109, pp.38-59.

450

400

350

300

250

200

150

100

50

Geopolitical Risk (GPR) Index
(diario - promedio mdvil siete dias)

mar-2021
may-2021
jul-2021 +
sep-2021 A
nov-2021
ene-2022
mar-2022
may-2022
jul-2022
sep-2022 A
nov-2022
ene-2023 A
mar-2023
may-2023 -
jul-2023 A
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Nota: Para su construccién los autores toman indicadores de costos de transporte internacional (Baltic Dry index, Harpex index,
entre otros) y algunos de los componentes de la encuesta de condiciones empresariales (PMI, por su sigla en inglés) para la zona
del euro, China, Japdn, Corea del sur, Taiwan, el Reino Unido y los Estados Unidos.

Fuente: Gianluca Benigno, Julian di Giovanni, Jan J. J. Groen, and Adam I. Noble, “A New Barometer of Global Supply Chain
Pressures” Federal Reserve Bank of New York Liberty Street Economics.
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Inflacidn para el total de los paises miembros de

la OCDE

(Porcentaje, variacion anual)

18

16

14

12

10

8

6

4

2

0

2
2 8§ 8 § 8 8§ 8 8 8 4§ ] 3 a8 33
E g8 288 g8 =282 & 28 g 8 2 8%

Total Alimentos Basica === Energia (derecho)

Fuentes: OCDE (reporte de noviembre)

50

40

30

20

10

-10

-20

-30

12,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0

Inflacidn total promedio (OCDE)

Reporte de noviembre
(Porcentaje, variacién anual)

9,3

OCDE

m2022 m2023 m2024

2025

G20




Proyecciones de organismos Crecimiento econdmico mundial anual

internacionales y analistas (FMI)
(porcentaje) Reporte de octubre de 2023
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2023) y FocusEconomics (reporte de diciembre 2023, informacién recopilada hasta el 19 de noviembre ). para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos.



Crecimiento anual volumenes exportados
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Probabilidad de recesion a un aino en algunas de las principales
economias del mundo

(porcentaje)
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2. Precios internacionales de las materias
primas e inflacion en otras economias
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Produccion No OPEP: Petrdleo y otros

combustibles liquidos*
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Produccion Arabia Saudita: Petrdleo y otros combustibles

Produccion OPEP: Petréleo y otros

liquidos
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Indice de precios de alimentos y bebidas del Banco
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3. Estados Unidos: inflacion y
politica monetaria.



3. Estados Unidos: Inflacion



Indicadores de inflacion al consumidor (variaciéon anual)
Indicador may-23  jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23
1 |IPC total 4.0 3.0 3.2 3.7 3.7 3.2
2 | IPC alimentos 6.7 5.7 4.9 4.3 3.7 3.3
3 | IPC energia -11.7 -16.7 -12.5 -3.6 -0.5 -4.5
4 IPC energia de materias primas -20.4 -26.8 -20.3 -4.2 2.2 -6.2
4.1 IPC de gasolina -19.7 -26.5 -19.9 -3.3 3.0 -5.3
5 IPC energia de servicios 1.6 -0.9 -1.1 -2.7 -3.3 -2.3
6 | IPC excluyendo alimentos y energia 5.3 4.8 4.7 4.3 4.1 4.0
7 IPC bienes excluyendo alimentos y energia 2.0 1.3 0.8 0.2 0.0 0.1
8.1 Vehiculos nuevos 4.7 4.1 3.5 2.9 2.5 1.9
8.2 Vehiculos usados -4.2 -5.2 -5.6 -6.6 -8.0 -7.1
9 Bienes asociados al cuidado médico 4.4 4.2 4.1 4.5 4.2 4.7
10 IPC servicios excluyendo energia 6.6 6.2 6.1 5.9 5.7 5.5
11 Servicios asociados con la vivienda 8.0 7.8 7.7 7.3 7.2 6.7
12 Servicios de renta 8.7 8.3 8.0 7.8 7.4 7.2
13 Servicios OER 8.0 7.8 7.7 7.3 7.1 6.8
14 Servicios de transporte 10.2 8.2 9.0 10.3 9.1 9.2
15 Servicios médicos -0.1 -0.8 -1.5 -2.1 -2.6 -2.0
16 Servicios de educacion 2.8 2.4 2.7 2.6 2.5 2.3
17 Hoteles 3.7 5.0 6.6 3.0 8.0 0.8
18 |IPC exc. alimentos, energia y vivienda (supercore) 4.6 4.0 4.1 4.0 3.8 3.7
Indicadores de inflacion al productor (variacién anual)
18 |IPP demanda final 1.1 0.3 1.2 2.1 2.2 1.3
19 |IPP demanda final sin alimentos y energia 2.8 2.5 2.8 2.7 2.7 2.4
Indicadores del deflactor implicito (Variaciéon anual)
20 |PCE 4.0 3.2 3.4 3.4 3.4 3.0
21 |PCE basica 4.7 4.3 4.3 3.8 3.7 3.5
PCE servicios 5.4 5.1 5.2 4.8 4.7 4.4
22 |PCE supercore 4.7 4.4 4.7 4.3 4.3 3.9
Otros indicadores de amplitud

23 |Precios rigidos 6.1 5.8 5.6 53 51 4.9
24 |Precios rigidos (basica) 6.0 5.6 5.5 5.2 5.0 4.9
25 |item mediano del IPC 6.7 6.4 6.1 5.7 5.5 5.3

26 |indice de difusién: % prod. Crecen menos 2% 19.6 27.5 27.5 29.4 25.5

Nota: Todas las medidas de inflacidn y sus expectativas se comparan con respecto a la
meta puntual de la Reserva Federal 2%)
Fuente: Bloomberg.

Reduccion




Fuente: Bloomberg .

Inflacidon total (variacion anual)

Pais Meta de inflacion mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23
Economias avanzadas
Estados Unidos 2.0% 5.0 4.9 4.0 3.0 3.2 3.7 3.7 3.2
Zona del Euro 2.0% 6.9 7.0 6.1 5.5 5.3 5.2 4.3 2.9
Reino Unido 2.0% 10.1 3.7 3.7 7.9 6.8 6.7 6.7 4.6
Canada 2.0% (+/- 1.0%) 4.3 4.4 3.4 2.8 3.3 4.0 3.8 3.1
Japén 2.0% 3.2 3.5 3.2 3.3 3.3 3.2 3.0 3.3
Economias emergentes y en desarrollo

Colombia 3.0% (+/- 1.0%) 13.3 12.8 12.4 12.1 11.8 114 11.0 10.5
Chile 3.0% (+/- 1.0%) 11.1 9.9 8.7 7.6 6.5 5.3 5.1 5.0
Brasil 3.25% (+/- 1.0%) 4.7 4.2 3.9 3.2 4.0 4.6 5.2 4.8
Perti 2.0% (+/- 1.0%) 3.4 2.0 7.9 6.5 5.9 5.6 5.0 4.3
México 3.0% (+/- 1.0%) 6.9 6.3 5.8 5.1 4.8 4.6 4.5 4.3
China 3.0% 0.7 0.1 0.2 0.0 -0.3 0.1 0.0 -0.2
Rusia 4.0% 3.5 2.3 2.5 3.3 4.3 5.2 6.0 6.7
India 4,0% (+/- 2.0%) 5.7 4.7 4.3 4.9 7.4 6.8 5.0 4.9
Indonesia 3.0% (+/- 1.0%) 5.0 4.3 4.0 3.5 3.1 3.3 2.3 2.6
sudifrica 4.0% - 6.0% 7.1 6.8 6.3 5.4 a.7 4.3 5.4 5.9

Reduccion

Aumento
?




Inflacidn basica (variacion anual)*

Pais Meta de inflacién mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23
Economias avanzadas
Estados Unidos 2.0 5.6 5.5 5.3 4.8 4.7 4.3 4.1 4.0
Zona del Euro 2.0 5.7 5.6 5.3 5.5 5.5 5.3 4.5 4.2
Reino Unido 2.0 6.2 6.8 7.1 6.9 6.9 6.2 6.1 5.7
Canada 2.0 4.6 4.4 4.0 4.0 3.9 4.1 3.8 3.6
Japén 2.0 3.1 3.4 3.2 3.3 3.1 3.1 2.8 2.9
Economias emergentes y en desarrollo
Colombia 3.0 10.5 10.5 ’ 10.5 10.5 10.2 9.9 9.5 9.2
Chile 3.0 10.8 10.3 9.9 9.1 8.5 7.4 6.6 6.5
Brasil 3.3 7.4 7.1 6.7 5.9 5.6 5.4 5.3 5.3
Peru 2.0 5.9 5.7 5.1 4.4 3.9 3.8 3.6 33
México 3.0 8.1 7.7 7.4 6.9 6.6 6.1 5.8 5.5
China 3.0 0.7 0.7 0.6 0.4 0.8 0.8 0.8 0.6
Rusia 4.0 3.7 2.0 2.1 2.4 3.2 4.0 4.6 5.5
Indonesia 3.0 2.9 2.8 2.7 2.6 2.4 2.2 2.0 1.9
Sudafrica 4.5 5.2 5.3 5.2 5.0 4.7 4.8 4.5 4.4

Fuente: Bloomberg .

* Se toman las medidas de inflacién basica preferidas por cada banco central.

Nota: Para Brasil se toma el promedio de sus medidas de inflacién basica igual que lo hace su banco central. s
En Canadd se hace el promedio de las 2 medidas de inflacién basica preferidas por el banco central. En el caso de Japdn, se toma Reduccion Aumento
la inflacidn total que excluye alimentos frescos siguiendo el reporte de inflacién del BoJ. —)




4. Politica monetaria externa
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Fuente: Bancos centrales.

Tasa de interés de politica para algunas economias avanzadas
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Tasa de interés de politica para algunas economias

Otras economias avanzadas con esquema de
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5.Crecimiento de los socios
comerciales
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6.Prima de riesgo y mercados de
capital
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Comercio Exterior



Exportaciones FOB
Octubre 2023



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES
. 6nal
USs Mill. Var. Anual (%) Contribucionala Participacion (%)
var. anual

sep-23 | oct-22 | oct-23 | sep-23 | oct-23 | sep-23 | oct-23 |sep-23 | oct-23

Bienes basicos de 2,451| 2,498 | 2 15.6% 1.8% 1.1 % 1%
origen minero 45 49 »453 | -15.6% | -1.6% -9.5 -1. 59.4% 59-17%
Bienes basicos de 1 01| -25.0% 25.1% 0] 2 10.4% %
origen agricola 43 >35 4 >-0% >-1% 3 3- 47 9.7%
Resto de 1,246 1,181 1,2 % % 1.2 2.8 0.2% 1.3%
exportaciones 24 ’ »297 | -4.37% 9.9% . . 30.2% 31.3%
Total 4,127 | 4,213| 4,151 -13.6% -1.5% -13.6 -1.5 100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




Exportaciones Totales

6,000 (Millones de USD)
USD Millones 5,000
oct-22 4,213 4000

ago-23 3,944

3,000

sep-23 4,127 s

1,000

oct-23 4,151 |
o

juk20
oct-20
juk2l

ene-21 T
abr-21 me—
ENE-22

oct-19
ene-20
oct-21
abr-22
juk22

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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Exportaciones Acumuladas

(Millones de USD)
(Enero -Octubre)

(var. anual)

51,000 607%
42,500 45%
30%
34,000
157%
25,500
0%
17,000
-15%
8,500 -30%
o -45%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

US$ Millones Var. Anual
Mes de Octubre 2022 47,706 45.9%
Mes de Octubre 2023 40,942 -14.2%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Exportaciones - bienes basicos de origen minero

. (petroleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)
USD Millones (Millones de USD)
oct-22 2,498 4200
ago-23 2,260 3,500
sep-23 2,451 2,800
oct-23 2,453
2,100
1,400
En oct-23
represento el 59.1% 700

de las expo totales

jul-21 m—
oct-21
ene-22
OCt-22
ene-23 I
abr23 m—

o
abr20 e

abr-21

oct-19
ene-20

jul-20
oct-20
ene-21
abr-22
jul-22

jul-23
oct-23

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



EXPORTACIONES - VALOR
Octubre 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribuciénavar.
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones -1.5%
Carbon, lignitico y turba -36.9% -8.6
Oro -4.7% -0.
Bienes de origen -1.8% , / . )
\ Ferroniquel -25.4% -0.3
minero [1.1] . . o
Refinacion del petrdleo y otros 32.6% 1.3
Petrdleo crudo 27.7% 6.8
Acumulado Enero- Octubre 2023
Total exportaciones -14.2%
Petrdleo crudo -22.7% -6.4
in, ligniti -25.3% -5.
Bienes de origen 18.5% Carbon’, lignitico y turba 5 3o 5.3
) Ferroniquel -29.6% -0.5
minero [-11.3] . .
Refinacion del petrdleo y otros 2.9% 0.2
Oro 14.4% 0.7

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




. Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
USD Millones (café, banano y flores)
oct-22 535 750 (MillonesdeUsD)
ag°'23 424 600 -——---——— e - - Bl - - - - - - - - — - —— - ———.
sep-23 431
oct-23 401 A |
300
En oct-23 | |
representd el 9.7% 150
de las expo totales
oe\zsﬁzﬁnﬁﬁmmmmmmqu
§ 5388 s5=%8¢5=%8¢ 5 =%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



EXPORTACIONES - VALOR
Octubre 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion avar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones 1.5%
, , (afé (sin tostar) -43.2% 3.2
Bienes de origen -25.1%
oricola 32 Flores -0.1% 0.0
: 3 Banano 0.8% 0.0
Acumulado Enero- Octubre 2023
Total exportaciones 14.2%
, , (afé (sin tostar) 32.5% 2.3
Bienes de origen 21.3%
, Banano -18.8% -0.3
agricola [-2.7] )
Flores 1.4% -0.1

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
oct-22 1,181
ago-23 1,260
sep-23 1,246
oct-23 1,297

Enoct-23

represento el 31.3%
de las expo totales

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR

Octubre 2023

Variacion anual

Variacion anual

Contribucion avar.

N Rubros
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones -1.5%
Maquinaria y equipo 43.2% 0.4
Resto de 9.9% o o .
) Maquinaria y aparatos eléctricos 42.2% 0.4
exportaciones [2.8]
Vehiculos automotores y otros tipos | 42.0% 0.4
Acumulado Enero- Octubre 2023
Total exportaciones -14.2%
Productos quimicos -11.9% -0.8
Resto de -0.7% Alimentos, bebidas y tabaco sin café -4.8% -0.3
exportaciones -0.2
P ] Otros Sector Agropecuario, o
-9.5% -0.2

Ganaderia, Caza, etc.

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)

Cifras en millones de ddlares
Diciembre 01 al 09 de 2022 y 2023

Exportaciones 2/
Importaciones 1/ (cifras observadas no incluyen

Periodo petroleo)

Valor CIF Valor FOB Valor FOB
2022 2023 E?Eé“ 2022 2023 :g:zz“ Conv.| 2022 2023 gg:;" conv.
Enero 6.051 5.530 -8,6% 5487 5.174 -5,7% C 3.802 3.696 -2,8% d
Febrero 5.827 5.058 -13,2% 5.304 4758 -10,3% C 4.209 4.202 -0,2% d
Marzo 7.063 5.857 -17,1% 6.489 5.547| -14,5% C 4.780 4.432 -7,3% d
Abril 6.393 4.943 -22,7% 5.907 4662 -21,1% C 5.461 3.739] -31,5% d
Mayo 6.805 5.419 -20,4% 6.285 5.130 -18,4% C 4.663 4.498 -3,5% d
Junio 6.368 5.015 -21,2% 5.880 4752 -19,2% C 5.498 4.021 -26,9% d
Julio 6.891 4.945 -28,2% 6408 4695 -26,7% C 5.914 4.131 -30,1% d
Agosto 7.298 5.288 -27 5% 6.750 5.008| -25,8% C 4.389 3.944 -10,1% d
septiembre 6.696 4.944 -26,2% 6.180 4702 -23,9% C 4.779 4127 -13,6% d
D-:tut:nre 6.127 5.344 -12,8% 5.688 5.083] -10,6% 0 4.213 4.151 -1 5% d

DICIE'FI"Il:JrE (1 al 9)

¥ Elwalor CIF 2022 incluye los efectos de las medidas transitonas contempladas enbos Decretos 855 y 132 de 2022
o: Observadas DIAM (declaraciones electronicas COM EX, SYGA yMIASCA ). 't Producidas por la DIAN ycentificadas por el DANE.
d: P rodguccion DIAM -DANE 12 Produccion conjunta DIAN-DANE.

c: Produccion DM - certificadas DANE

Fuente: Bodega de datos. SEE. DIAN.
Elabord: Coondinacidn de Estadistica Tributaria yde Comerncio Exterior - SEE- DGEA- DIAMN.

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Importaciones CIF

Septiembre 2023



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF- MES A MES

USs$ Mill. Var. Anual (%) Contribucionala Participacion (%)
var. anual

ago-23 | sep-22 | sep-23 | ago-23 | sep-23 | ago-23 | sep-23 |ago-23 | sep-23

Bienes de 1,299 | 1,569 | 1,265 | -12.2% | -19.4% | -2.56 | -4.5% | 24.6% | 25.6%
consumo

Bienes 2,61 112 | 2,2 27.6% | -28.2% | -13.7% | -13.1% % 2%

intermEdiOS ) 9 37 )33 - 7' o "£0.2/0 -3‘70 —3' o 49‘50 45' o

B|e!1esde 1,369 | 2,013 | 1,444 | -37.8% | -28.3% | -11.4% | -8.5% | 25.9% | 29.2%
capital

Total 5,288 | 6,696 | 4,944 | -27.5% | -26.2% | -27.5% | -26.2% |100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




Importaciones Mensuales Totales
8,000 USS$ millones CIF

7,000

USD Millones

6,000

sep-22 6,696 5. 000

jul-23 4,945 4,000

ago-23 5,288 3,000

sep-23 4,944 2,000
1,000 |||

o

SEp-19 M———

iu n.23 ___ ___|

dic19
mar-20
jun-20
sep-20
dic20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
sep-23

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



(Millones de Importaciones Acumuladas

(Vvar. anual)
USD) .
63,000 (Enero - Septiembre) 60%
56,000
45%
49,000
42,000 30%
35,000
15%
28,000
21,000 0%
14,000
-15%
7,000
o -30%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

US$ Millones Var. Anual
Mes de Septiembre 2022 59,390 39.6%
Mes de Septiembre 2023 46,999 -20.9%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



USD Millones
sep-22 3,112
jul-23 2,264
ago-23 2,619
sep-23 2,233

En sep-23

represento el 45.2%

de las impo totales

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Septiembre 2023
Variacion anual Rubr Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion| oo del rubro var. anual
Total importaciones -26.2%
Materias primas para la mndustria -33.7% -11.6
o -28.2% .
Materias primas L31) Combustibles -12.2% -1.0
' Materias primas para la agricultura -13.2% -0.5
Acumulado Enero - Septiembre 2023
Total importaciones -20.9%
Materias primas para la ndustria -26.4% -9.6
o -24.5%
Materias primas Combustibles -20.6% -2.0
[-12.5] L .
Materias primas para la agricultura -18.2% -0.9

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




. Importaciones-Bienes de Capital
USD Millones 2,400 USs$ millones CIF
sep-22 2,013
jul-23 1,544 2000
ago-23 1,369 1,600
sep-23 1,444
1,200
En Sep'23 800
represento el 29.2% 400 ‘
de las impo totales o NI RUNNRRANNRRRARRR IERR
9?%25&%25&%25&%2

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

iun-23 |
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IMPORTACIONES - VALOR

Septiembre 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones -26.2%
Bienes de capital para la ndustria -21.0% -3.5
. . -28.3% Equipo de transporte -31.5% -3.1
Bienes de Capital [-8.5] Materiales de construccion -53.2% -1.7
Bienes de capital para la agricultura -55.4% -0.2
Acumulado Enero - Septiembre 2023
Total importaciones -20.9%
Bienes de capital para la ndustria -20.7% -3.5
, . -22.5% Equipo de transporte -25.2% -2.3
Bienes de Capital [-6.5] Materiales de construccion -26.8% -0.7
Bienes de capital para la agricultura 3.8% 0.0

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




USD Millones
sep-22 1,569
jul-23 1,136
ago-23 1,299
sep-23 1,265

En sep-23

represento el 25.6%

de las impo totales

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

1,800

1,500

1,200

900

600

300

o

sep-19

dic-19

mar-20

Importaciones-Bienes de Consumo

jun-20

sep-20

USS$ millones CIF

dic20

mar-21

jun-21

sep-21
dic-21

mar-22

jun-22

iun-23 |

sep-22
dic-22
mar-23

sep-23



IMPORTACIONES - VALOR

Septiembre 2023

Variacion anual

Variacion anual

Contribucion a

[Contribucion] Rubro del rubro var. anual

Total importaciones -26.2%
Bienes de consumo no duradero -12.1% -1.5
Productos alimenticios -22.3% -1.0
Bienes de -19.4% Otros bienes de consumo no duradero -25.3% -0.6
Consumo [-4.5] Bienes de consumo duradero -27.7% -3.0
Vehiculos de transporte particular -31.8% -2.0
Maquinas y aparatos de uso domésticc -32.1% -0.7

Acumulado Enero - Septiembre 2023

Total importaciones -20.9%
Bienes de consumo no duradero -5.8% -0.6
Productos alimenticios -10.1% -0.4
Bienes de -9.2% Otros bienes de consumo no duradero -15.2% -0.3
Consumo [-1.8] Bienes de consumo duradero -13.5% -1.2
Maéquinas y aparatos de uso domésticq -34.6% -0.6
Vehiculos de transporte particular -5.4% -0.3

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica




FIN
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